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Tekst przygotowany na potrzeby

kampanii edukacyjno-informacyjnej sektora bankowego
Zrozumiec inflacje i stopy procentowe

Jak sie maja stopy procentowe do inflac;ji?
»Stopy procentowe idg w gore”, ,,RPP podniosta poziom stép procentowych” , Kolejna
podwyzka stop procentowych” — ostatnio tego typu nagtowki przewijaty sie przez
praktycznie wszystkie media. Nic dziwnego, bo poziom stép procentowych ma ogromne
znaczenie dla gospodarki catego kraju i kazdego z nas. Wydaje sie jednak, ze nie tak tatwo
zrozumie¢ w jaki sposob stopy procentowe powigzane s z oprocentowaniem kredytow,
odsetkami od lokat bankowych i poziomem inflacji.
Zgodnie z definicjg stopa procentowa to cena (koszt kapitatu, czyli inaczej odsetki), jaka
nalezy zaptacié posiadaczowi kapitatu za to, ze go pozyczy na ustalony czas. W Polsce
najwazniejsze sg stopy procentowe ustalane przez Rade Polityki Pienieznej, ktora jest
organem Narodowego Banku Polskiego. Stopy procentowe banku centralnego ksztattujg
koszt pienigdza dla catego sektora bankowego. Poziom stop NBP wptywa wiec na wysokos¢
oprocentowania lokat i kredytow udzielanych klientom przez banki komercyjne. Méwigc
wprost od wysokosci stdp procentowych zalezg w dtuzszej perspektywie koszty kredytéw

i optacalnos¢ lokat bankowych.

Jak to dokfadnie dziata? W Polsce, podobnie jak w innych krajach, istniejg rézne

rodzaje stép procentowych. Rada Polityki Pienieznej okresla m.in. stope lombardowsg,
depozytowg czy referencyjng. Ta ostatnia wyraza rentownos¢ bondéw skarbowych
emitowanych przez Narodowy Bank Polski i to wtasnie ona decyduje o kosztach kredytow,
poniewaz wyznacza po jakiej cenie banki komercyjne mogg pozyskiwac kapitat na udzielanie
kredytéw. Jezeli procentowa stopa referencyjna rosnie, koszty kredytu réwniez rosng. Z kolei
stopa depozytowa okresla wysokos$¢ oprocentowania jednodniowych depozytéw sktadanych
przez banki komercyjne w banku centralnym i w ten sposéb wptywa na optacalnosé

depozytéw w bankach komercyjnych okreslajgc minimalne oprocentowanie lokat.

Poziom stdp procentowych jest ze sobg powigzany, tzn. zazwyczaj stopa referencyjna jest
wyzsza od stopy depozytowej. RPP zmienia zwykle poziom wszystkich stép procentowych

jednoczesnie, choc ich wartosc¢ czesto sie rézni. Dzis, zgodnie z decyzjg RPP z 5 stycznia br.
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stopa referencyjna wynosi 2,25%, lombardowa 2,75% a depozytowa 1,75%. Mozna wiec
W uproszczeniu przyjaé, ze wzrost stop procentowych oznacza wyzsze koszty kredytéw oraz

w dtuzszej perspektywie wyzsze odsetki od depozytdw w banku. Obnizka stép — przeciwnie,

przynosi niski koszt kredytu ale tez zmniejsza zyski z pieniedzy trzymanych w banku.

Dlaczego w ogdle zmienia sie stopy procentowe? Gospodarka to zywy organizm, w ktérym
wiele czynnikdw stale sie zmienia. Przede wszystkim mamy do czynienia z okresami
koniunktury i spowolnienia, a nawet reces;ji czy kryzysu. Stopy procentowe dajg bankowi
centralnemu pewng mozliwos¢ wptywania na gospodarke i tagodzenia najbardziej skrajnych
sytuacji. Obnizenie stép procentowych i zmniejszenie kosztu kredytu powoduje, ze firmy

i gospodarstwa domowe robig wieksze zakupy przez co poprawia sie koniunktura. Z kolei
podwyzka stdop procentowych wigze sie z wiekszymi wymaganiami przy wziecie kredytu oraz
zacheca do oszczedzania — w ten sposdb ogranicza sie nadmierny popyt i zapobiega

przegrzaniu gospodarki.

Opisany powyzej mechanizm ma wptyw réwniez na inflacje. Podwyzszenie stdp
procentowych poprzez ograniczenie popytu ma pomaéc zahamowac wzrost cen. To wtasnie
z tego powodu w ostatnim czasie RPP juz kilka razy podniosta stopy procentowe. Wczesniej
w Polsce i na catym swiecie stopy procentowe byty bardzo niskie, bo banki centralne
obawiaty sie, ze z powodu pandemii gospodarka moze wpasé w recesje. Wptyw COVID-19
okazat sie jednak mniej dotkliwy od prognoz, za to tani kredyt tak rozpedzit koniunkture, ze

doprowadzit do nienotowanego od dawna wzrostu cen.

NBP musiat zareagowa¢, poniewaz inflacja znalazta sie znacznie powyzej obowigzujgcego
celu inflacyjnego. Jest to wskaznik najbardziej pozgdanego przez bank centralny poziomu
inflacji. W Polsce od 2003 r. jest on ustanowiony na poziomie 2,5% a RPP toleruje odchylenia
od celu o 1 pkt. proc. Tymczasem w grudniu 2021 r. inflacja wyniosta az 8,6%, a prognozy
ekspertédw wskazuja, ze powinnismy byé przygotowani na podwyzszony wzgledem celu
inflacyjnego poziom réwniez w kolejnych kwartatach. Dlatego tez podejmujgc decyzje
finansowe, a przede wszystkim zaciggajgc zobowigzania musimy pamietac o tych

okolicznosciach i rozsgdnie gospodarowac swoimi zasobami.
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Kampania edukacyjno-informacyjna Zrozumie¢ inflacje i stopy procentowe jest organizowana przez Fundacje Warszawski

Instytut Bankowosci we wspotpracy ze Zwigzkiem Bankow Polskich i najwiekszymi polskimi bankami — uczestniczy w niej

15 bankow i 2 zrzeszenia bankowosci spotdzielczej. Jej celem jest przekazywanie klientom w przystepny sposob rzetelnej

wiedzy na temat réznic w charakterystyce kredytéw hipotecznych o statej i zmiennej stopie procentowej oraz wptywie

inflacji na sytuacje finansowg gospodarstw domowych.

Wiecej informacji o kampanii na stronie www.bankiwpolsce.pl/inflacja, na stronach Zwigzku Bankéw Polskich

i Warszawskiego Instytutu Bankowosci oraz w serwisach internetowych bankdéw.
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