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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej VeloBank S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego VeloBank S.A. (,Bank”), ktére zawiera
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz rachunek zyskow i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow

pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz informacje dodatkowag zawierajgca opis
przyjetych istotnych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Banku na dzien 31 grudnia 2025 .
oraz jego wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony wtym dniu,
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Bank przepisami prawa oraz statutem Banku;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz.U. z 2023 r., poz. 120 z p6zn. zm.).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy w tym
samym dniu.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,,KSB”), a takze stosownie do
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(»,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U.z2025r., poz. 1891) oraz Rozporzadzenia UE nr537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegoétowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158 z pd6zn. zm.).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Banku zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjetym przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow Podreczniku Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Banku zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.
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Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Banku za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. zostato zbadane przez dziatajgcego
w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego
sprawozdania w dniu 13 maja 2025r.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej

opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe kredytow udzielonych klientom

Szczegdétowe  informacje na  temat
zastosowanych przez Bank metod i modeli
oraz poziomu odpisdw na oczekiwane
straty kredytowe kredytéw udzielonych
klientom zostaty przedstawione w punkcie
1.4. Zasady (polityki) rachunkowosci,
nocie 111.8. Wynik z odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

aktywoéw finansowych | rezerwy na
zobowigzania pozabilansowe i nocie
111.14. Kredyty udzielone klientom oraz
punkcie V.1. Ryzyko kredytowe
sprawozdania finansowego.

Jak przedstawiono w nocie

111.14. Kredyty udzielone klientom, wartos¢
odpiséw na oczekiwane straty kredytowe
na dzien 31 grudnia 2025 r. wyniosta
1205781 tys. zt.

Szacowanie odpiséw wymaga istotnego
osgdu Zarzadu oraz przyjecia w procesie
ich kalkulacji znaczacych szacunkéw
i zatozen makroekonomicznych, w tym
przede wszystkim w zakresie oszacowania
parametrow ryzyka kredytowego
w modelach kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych zgodnie z wymogami MSSF 9.

Kwestia ta zostata uznana przez nas
za kluczowg sprawe badania z uwagi na
istotny wptyw odpiséw na oczekiwane
straty kredytowe kredytéw udzielonych
klientom na wycene bilansowa naleznosci
kredytowych.

Poddalismy krytycznej analizie zaprojektowanie i dziatanie
procesu oraz polityki tworzenia odpiséw na oczekiwane
straty kredytowe kredytéw udzielonych klientom oraz
dokonaliSmy oceny systemu kontroli w tym procesie,
biorgc pod uwage takze mozliwe obejscia kontroli.

W ramach przeprowadzonych procedur dokonalismy
uzgodnienia baz kredytow udzielonych klientom z ksiggami
rachunkowymi Banku w celu potwierdzenia kompletnosci
ujecia kredytow udzielonych klientom bedacych podstawa
tworzenia odpiséw na oczekiwane straty kredytowe, jak
rowniez wartosci tych odpisow.

Wykonalismy procedury analityczne w zakresie pokrycia
portfela kredytowego oczekiwanymi stratami kredytowymi
i ich zmian oraz przeniesienia ekspozycji pomiedzy
koszykami.

W odniesieniu do weryfikacji poprawnosci zastosowania
wymogow MSSF 9, nasze procedury obejmowaty miedzy
innymi:

— ocene stosowanej przez Bank metodyki w zakresie
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych pod katem
zgodnosci zwymogami MSSF 9, jak i praktyki rynkowej;

— ocene stosowanej przez Bank metodyki identyfikacji
i szacowania utraty wartosci pod katem zgodnosci
z wymogami MSSF 9, w szczegélnosci w zakresie
stosowania kryteriow SICR, czyli znaczacego wzrostu
ryzyka kredytowego od momentu udzielenia kredytu,
definicji niewykonania zobowigzania, przyjetych
parametréow  takich  jak  prawdopodobienstwo
niewykonania zobowigzania (PD), strata w momencie
niewykonania zobowigzania (LGD) oraz uwzglednienia
informaciji prospektywnych przy obliczaniu
oczekiwanych strat kredytowych.
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

W  zakresie @ szacowania  odpiséow  portfelowych
wykonaliS$my m.in. nastepujace procedury:

— analize stosowanej metodyki szacowania odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe, w tym adekwatnosci
parametréw ryzyka stosowanych przez Bank;

— niezalezne przeliczenie wartosci odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe dla wybranych losowo
ekspozycji i wybranych parametrow w metodzie
portfelowej;

— ocene przyjetych zatozen do budowy modeli
wykorzystywanych przy pomiarze ryzyka kredytowego
oraz zastosowanego podejscia do weryfikacji modeli
na podstawie danych historycznych (tzw. ,back-
test’ow”).

W odniesieniu do odpiséw na oczekiwane straty kredytowe
szacowanych w oparciu o podejscie indywidualne:

— analize poprawnosci procesu identyfikacji przestanek
utraty wartosci;

— ocene prawidtowosci oszacowania odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe dla wybranej proby
ekspozycji ze stwierdzonymi przestankami utraty
wartosci w zakresie poprawnosci przyjmowanych
wartosci zabezpieczeh oraz zatozen dotyczacych
pozostatych przeptywow pienieznych.

Nasze procedury obejmowaty réwniez analize ujawnien
w sprawozdaniu finansowym pod katem ich kompletnosci
i adekwatnosci zgodnie z obowigzujgcymi standardami
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j
i finansowej i wyniku finansowego Banku zgodnie z majgcymi zastosowanie MSSF, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Bank przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Banku jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Banku do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Banku, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci,
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Banku oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Banku sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Banku.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catosc¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwacé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Banku ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Banku obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Banku;

— oceniamy odpowiednios$é zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Banku;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Banku zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania,
czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac
w znaczgcag watpliwos¢ zdolnosé Banku do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdécenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Bank zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposoéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Banku informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Banku oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac¢ go o wszystkich powigzaniach iinnych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania zagrozen
lub zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Banku ustaliliSmy te sprawy, ktdre byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy i dlatego uznaliSmy
je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji
dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej VeloBank S.A.
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2025 roku sporzadzone tacznie ze sprawozdaniem Zarzadu
z dziatalnosci VeloBank S.A. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz ze sprawozdawczoscia
zréownowazonego rozwoju, ktora jest wyodrebniong czesciag tego sprawozdania (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Banku oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Banku sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci wraz z wyodrebniong czescig spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to,
rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone.
Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii,
czy Sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczgcym sprawozdawczosci zrdwnowazonego rozwoju,
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Dodatkowo zgodnie z wymogami art. 111a ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo
bankowe (Dz. U. z 2024 r., poz. 1646), zwanym dalej ,Prawem bankowym”, naszym obowigzkiem byto
zbadanie wskazanych informacji finansowych zawartych w Sprawozdaniu z dziatalnosci.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz art. 111a ust. 1-2 Prawa
bankowego,

—  jestzgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w swietle wiedzy o Banku i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Informacja o sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju i jej atestacji

Sprawozdawczos¢ zréwnowazonego rozwoju, za rok zakonczony 31 grudnia 2025r., zamieszczona
w formie wyodrebnionej czesci w rozdziale Il Raportowanie zrdwnowazonego rozwoju Sprawozdania z
dziatalnosci, podlegata odrebnej atestacji przez naszag firme audytorska oraz przez innego kluczowego
biegtego rewidenta, anizeli ten, ktory zbadat sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegélnosci za prawidtowe ustalenie wspotczynnikow
kapitatowych.
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Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Bank przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegélnosci czy
Bank prawidtowo ustalit wspdtczynniki kapitatowe przedstawione w nocie 111.38. Wskazniki kapitatowe
i ptynnosci sprawozdania finansowego wedtug obowigzujgcych na dzien 31 grudnia 2025 r. regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Bank
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, azatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W oparciu
o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy przypadkéw nieprzestrzegania przez Bank
w okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w odrebnych przepisach oraz nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci w zakresie ustalenia przez
Bank na dzien 31 grudnia 2025 r. wspotczynnikow kapitatowych zgodnie z odrebnymi przepisami, ktére
miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszag najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Banku i jego spotek zaleznych nie sg zakazane na
mocy art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Banku i jego spoétek zaleznych
w badanym okresie zostaty wymienione w nocie 111.37 sprawozdania finansowego.

Wyboér firmy audytorskiej
ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Banku uchwatg nr 22/2025 Rady Nadzorczej

Banku z dnia 1 kwietnia 2025 r. Sprawozdanie finansowe Banku badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Adam Kotaczyk.

Dziatajgcy w imieniu Deloitte Assurance Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba
w Warszawie, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4260, w imieniu ktérej kluczowy biegty
rewident zbadat sprawozdanie finansowe:
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