Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.

NME L) erokerAGE

3-letnia Obligacja Strukturyzowana w PLN, powigzana z akcjami spotki
Rheinmetall AG (kod Bloomberg: RHM GY Equity), emitowana przez Goldman
Sachs International (Zainwestowany Kapitat podlega ryzyku kredytowemu
Emitenta oraz ryzykom opisanym w sekcji Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w
Obligacje Strukturyzowane).

Obligacja strukturyzowana jest strukturyzowanym instrumentem finansowym Emitenta, z ktérego zwrot powigzany jest z zachowaniem
wybranego wskaznika rynkowego (np. spotki gietdowej, indeksu, surowca lub waluty) albo koszyka wskaznikéw rynkowych. Produkt nie jest
depozytem, nie jest gwarantowany przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny, nie jest gwarantowany przez Skarb Panstwa lub jakiekolwiek inne
instytucje rzadowe oraz jezeli nie okreslono inaczej, nie stanowi zobowigzania gwarancji/nie jest gwarantowany przez VeloBank S.A. Klient
narazony jest na ryzyko inwestycyjne, w tym mozliwo$c¢ utraty catosci Zainwestowanego Kapitatu.

Podstawowe informacje na temat produktu

Potencjalni nabywcy Obligacji powinni mie¢ na uwadze, ze ponizsze informacje nie zawierajg szczegétowych danych na temat cech
produktu. Potencjalni nabywcy Obligacji powinni przeczyta¢ ten dokument, jak rowniez wszelkie inne dokumenty, o ktérych w nim mowa, w
catosci w celu uzyskania dodatkowych informacji na temat produktu, zwigzanych z nim ryzyk oraz rél poszczegdlnych podmiotow.

Kategoria: Inwestycja Strukturyzowana
Typ produktu: Obligacja Strukturyzowana (produkt NIE JEST DEPOZYTEM)
Prawo Wtasciwe dla Emisji: Prawo angielskie

Emitent: Goldman Sachs International
Waluta: PLN

Okres trwania: 3 lata

Dzien Emisji (Rozliczenia): 4 grudnia 2026 r.

Data Wykupu: 3 grudnia 2029 r.

Dzien Ustalenia Poziomu

Poczatkowego (Poczatkowa 27 listopada 2026 r.

Data Wyceny):

Dzien Ustalenia Ostatecznego
Poziomu Odniesienia (Ostateczna | 26 listopada 2029 r.
data wyceny):
Kod ISIN: XS2295663939

Instrument Bazowy: akcje spotki Rheinmetall AG (kod Bloomberg: RHM GY Equity)

Warunki wyptaty Kuponu oraz kwoty wykupu w Terminie Wykupu zostaty opisane na stronie 3 niniejszej
Informaciji dla Klienta, oraz w sekgcji ,Wstepne Warunki”.

Warunki Obligacji
Strukturyzowanych:

Potencjalni nabywcy Obligacji powinni zapoznac sie z Ryzykami zwigzanymi z inwestowaniem w Obligacje
Strukturyzowane, opisanymi na stronach 14, 15, 16. Prosze mie¢ na uwadze, ze lista gtdwnych ryzyk
nie jest kompletna i mogg pojawi¢ sie inne ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na Obligacje. Petna lista
ryzyk zawarta jest w Prospekcie Podstawowym i dokumencie KID.

Nabywcy Obligacji powinni by¢ $wiadomi, ze mogg straci¢ czes¢ lub cato$¢ zainwestowanego kapitatu,
) jezeli Obligacje nie zostang utrzymane do Terminu Wykupu. Dodatkowo, Zainwestowany Kapitat
Zasady ochrony kapitatu w podlega ryzyku kredytowemu Emitenta oraz ryzykom opisanym w sekcji Ryzyka zwigzane z
Terminie Wykupu: inwestowaniem w Obligacje Strukturyzowane. Szczegdtowe informacje na temat zasad ochrony
kapitatu i ryzyka kredytowego zostaty opisane na stronach 2 i 3 niniejszej Informacji dla Klienta.

Gtowne ryzyka:

Biuro Maklerskie Wyodrebniona organizacyjnie jednostka VeloBank S.A. bedgca biurem maklerskim (,Biuro Maklerskie

VeloBanku: VeloBanku”)

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.
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Optaty narzecz Biura Maklerskiego
VeloBanku:

Opfata z tytutu ztozenia zapisu: Klient nie ponosi odrebnej optfaty z tytutu ztozenia Zapisu.

Optata z tytutu oferowania: Biuro Maklerskie VeloBanku otrzymuje wynagrodzenie od dealera
(oferujgcego): Goldman Sachs International w wysokosci do 3,5% Ceny nabycia z tytutu ustugi oferowania. Po
zakonczeniu subskrypcji Biuro Maklerskie VeloBanku informuje Klienta za posrednictwem trwatego
nosnika informaciji o ostatecznej wysokosci wynagrodzenia od Emitenta/Oferujgcego. Zmiana
wynagrodzenia (zardwno jego wzrost jak i spadek) nie wptywa na warunki emisji produktu to jest: na poziom
ochrony kapitatu w Terminie Wykupu, Wyptate w Terminie Wykupu oraz wysokos¢ potencjalnego Kuponu.
Optata z tytutu przechowywania Obligacji Strukturyzowanych: Biuro Maklerskie VeloBanku pobiera
miesiecznie, jezeli nie ustalono inaczej, optate za przechowywanie Obligacji Strukturyzowanych zgodng z
Tabelg Optat i Prowizji Biura Maklerskiego VeloBanku od wartosci nominalnej posiadanych Obligacii
Strukturyzowanych. W przypadku Obligacji Strukturyzowanych denominowanych w innej walucie niz PLN,
do przeliczen stosuje sie $rednie kursy walutowe NBP obowigzujgce w chwili naliczenia opfaty, dostepne
na stronie NBP.

Optaty transakcyjne na Rynku wtornym: Prowizja Biura Maklerskiego VeloBanku za wczesniejszy wykup jest
zgodna z Tabelg Optat i Prowizji Biura Maklerskiego VeloBanku i wynosi maksymalnie 0,6% wartosci
transakgiji.

Optaty na rzecz Emitenta:

Optaty na rzecz Emitenta okreslone sg w KID, przy czym Biuro Maklerskie VeloBanku jest traktowane,
jako osoba (podmiot) sprzedajacy produkt:

Koszty w czasie W tabelach przedstawiono kwoty pobierane z Panistwa inwestycii na pokrycie roznych rodzajow kosztow. Kwoty te zalezg od
wysokosci zainwestowane] kwoty oraz okresu utrzymywania produktu. Przedstawione tutaj kwoty sa przykladowe i oparte na
przyktadowej kwocie inwestycji oraz réZznych okresach inwestycyjnych.

Okres trwania tego produkiu jest niepewny, poniewaZz mozZe on wygasnac w roznym czasie w zaleznosci od rozwoju sytuacji na
rynku. Przedstawione tutaj kwoty uwzgledniajg dwa roZne scenariusze (wczesniejsze wykupienie i termin zapadalnosci). W
przypadku podjecia decyzji o wycofaniu sie przed wygasnigciem produktu, oprocz kwot przedstawionych tutaj moga zostaé
naliczone koszty wyjscia.
Zatozylismy:

» zainwestowano 40 000,00 PLN

= wyniki produktu zgodne z kazdym z przedstawionych okresow utrzymywania inwestycji.

Jesli produkt zostanie wykupiony w Jesli produkt osiggnie termin
pierwszym mozZliwym terminie, 1. 3 zapadalnosci
czerwca 2027 r.
Calkowite koszty 1240 PLN 1240 PLN
Roczny wplyw Kosztow* 3,3% 1,1% rocznie

*llustruje to, w jaki sposob koszty zmniejszaja roczny zwrot z inwestycji w catym okresie utrzymywania produktu. Pokazuje to na
przyktad, Ze w przypadku sprzedaZy produktu w terminie zapadalnosci prognozowany Sredni roczny zwrot wyniesie 9,0% przed
odliczeniem kosztow i 7,9% po odliczeniu kosztow.
Mozemy dzieli¢ sie czescia kosztow z osoba sprzedajaca Panstwu produkt, aby zrekompensowad Swiadczone przez niego ustugi.
Podmiot ten poinformuje Panstwa o wysokosci tych kosztow.

Skiad kosztow

Koszty jednorazowe zwiazane z rozpoczeciem lub zakonczeniem inwestycji W przypadku
wyjécia po 1 roku
Koszty 3,1% kwoty wplacanej przy rozpoczeciu inwestycji. Koszty te s3 juZz wliczone w ceng, 1240 PLN
przystapienia ktdra placisz.
Koszty wyjscia 2,5% wartosci inwestycji przed jej wyplata. Koszty te sa juz wliczone w ceneg, ktora 996 PLN

otrzymujesz, i sa naliczane tylko w przypadku wyjscia przed terminem zapadalnoci.
W przypadku przedterminowego wykupu lub utrzymania produktu do terminu
zapadalnosci nie zostang naliczone Zadne koszty wyjscia.

EMITENT

Niniejsza Obligacja Strukturyzowana (,Obligacja”, tacznie ,Obligacje”) jest emitowana przez Goldman Sachs International(,Emitent”).
Informacja dla Klienta powinna by¢ czytana razem z Podstawowym Prospektem Emitenta z dnia 18 grudnia 2025 r. (ktéry moze zostaé

poprawiony, zaktualizowany lub

ponownie wydany), oraz z suplementami i komunikatami aktualizujgcymi do niego (zwane razem

,Prospektem Emitenta”). Prospekt Emitenta tgcznie z Ostatecznymi Warunkami Obligacji (,Warunki Koncowe Emisji”) stanowig tgcznie
dokumentacje ofertowg Emitenta (,Dokumentacja Ofertowa”). Kopia Prospektu Emitenta jest dostepna u Pracownika Punktu Ustug
Maklerskich i jest publikowana na stronie Emitenta: https://markets.goldmansachs.pl/pl/uslugi/base-prospectus
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Niniejsza Informacja dla Klienta jest sporzadzona na podstawie Dokumentacji Ofertowej, w przypadku rozbiezno$ci pomiedzy Informacja dla
Klienta a Dokumentacjg Ofertowa, przewazajgce bedg postanowienia Dokumentacji Ofertowej. O ile nie zdefiniowano inaczej w niniejszym
dokumencie, terminy pisane wielkg literg majg znaczenie przypisane im w Dokumentacji Ofertowej. Ponadto ten produkt podlega
rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r w sprawie dokumentéw zawierajgcych
kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych. W
zwigzku z tym dostepny jest dokument zawierajgcy kluczowe informacje (,KID”) dotyczgcy Obligacji Strukturyzowanych. Niniejszy Opis
Produktu nalezy czyta¢ w powigzaniu z KID, ktéry znajduje sie na koncu niniejszego dokumentu i jest dostarczony przez Opiekuna Klienta.
Dodatkowe kopie KID mozna uzyska¢ od Pracownika Punktu Ustug Maklerskich w PUM lub na stronie emitenta pod adresem:
https://markets.goldmansachs.pl/pl/info-products/XS2295663939

Emitent regularnie dokonuje przegladu informacji zawartych w KID i aktualizuje KID, jezeli dokonany przeglad wskaze, ze nalezy wprowadzi¢
zmiany. W takiej sytuacji Emitent opublikuje aktualny KID na stronie pod adresem:
https://markets.goldmansachs.pl/pl/info-products/XS2295663939

ROLE PODMIOTOW

Nabywcy Obligacji powinni mie¢ na uwadze (i akceptowac) rézne role réznych podmiotow w relacji do Obligacji. VeloBank S.A.,
dziatajgc poprzez Biuro Maklerskie VeloBanku jest jedynie Dystrybutorem niniejszych Obligacji a nabywca Obligacji ponosi ryzyko
kredytowe Emitenta Goldman Sachs International.Jakiekolwiek kwoty nalezne z tytutu Obligacji sg zobowigzaniem Goldman Sachs
International.

100% OCHRONA KAPITAtU W PRZYPADKU UTRZYMANIA OBLIGACIJI DO TERMINU WYKUPU

Jezeli Obligacje zostang utrzymane do Terminu Wykupu, Emitent jest zobowigzany do zwrotu nabywcy Obligacji 100% Zainwestowanego
Kapitatu, ktory jest rowny iloczynowi liczby zakupionych Obligacji i wartosci nominalnej tych Obligaciji (,Zainwestowany Kapitat”). Ochrona
Zainwestowanego Kapitatu podlega ryzyku kredytowemu Emitenta i nie obejmuje wczesniejszej sprzedazy ani utraty realnej wartosci
wskutek inflacji. To oznacza, ze w przypadku niewypfacalnosci Emitenta, upadtosci lub innego podobnego zdarzenia w odniesieniu do
Emitenta zaistniatego przed lub w trakcie Terminu Wykupu, nabywca Obligacji moze nie otrzymac czesci lub catosci Zainwestowanego
Kapitatu albo odsetek, kuponu, udziatu w zmianie ceny Instrumentu Bazowego lub innych kwot, ktére zostaty naliczone przed upadtoscig
Emitenta (szczegdtowe informacje na temat ryzyka kredytowego zostaty opisane w sekcji: ,Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w
Obligacje Strukturyzowane” — ,Ryzyko Kredytowe”).

POROWNANIE OBLIGAC)I STRUKTURYZOWANEJ | DEPOZYTU BANKOWEGO

Obligacja strukturyzowana depozyt bankowy

moze by¢ wyzsza niz na depozycie, zalezy
od zachowania aktywa bazowego, zmienna
wystepuje wiele ryzyk opisanych
w dokumentacji emisyjnej
wyzsze niz na depozycie, mozliwy brak rynku
wtérnego

stopa zwrotu nizsza, stata

ryzyko inwestycji ryzyko upadiosci banku

ryzyko ptynnosci brak, mozliwos¢ zerwania lokaty

ochrona $rodkéw zapewniona zgodnie
z dyrektywg Parlamentu Europejskiego brak
i Rady 2014/49/UE (4)

OPIS PRODUKTU

Niniejsza 3-letnia Obligacja Strukturyzowana (,Obligacja”) oferuje mozliwos¢ osiggniecia zysku w zaleznosci od zachowania ceny akgciji

spotki Rheinmetall AG (kod Bloomberg: RHM GY Equity), obserwowanej od Dnia Ustalenia Poziomu Poczatkowego do Dniu Obserwaciji

Automatycznego Wykupu i/lub Dnia Ustalenia Ostatecznego Poziomu Odniesienia. Zachowanie Instrumentu Bazowego jest mierzone jako

poziom zamkniecia Instrumentu Bazowego z danego Dnia Obserwacji podzielony przez poziom zamkniecia Instrumentu Bazowego z Dnia

Ustalenia Poziomu Poczatkowego (,Poziom Poczatkowy”).

W Dniu Ustalenia Poziomu Poczgtkowego zostang okreslone nastepujgce parametry:

» Poziom Poczatkowy: 100% poziomu zamkniecia notowan Instrumentu Bazowego w Dniu Ustalenia Poziomu Poczgtkowego;

» Poziom Automatycznego Wykupu: 105% poziomu zamkniecia notowan Instrumentu Bazowego w Dniu Ustalenia Poziomu Poczatkowego.

W Dniu Ustalenia Ostatecznego Poziomu Odniesienia zostang okreslone nastepujgce parametry:

* Ostateczny Poziom Odniesienia: 100% poziomu zamkniecia notowan Instrumentu Bazowego z danego Dnia Ustalenia Ostatecznego
Poziomu Odniesienia.

Co do zasady, gwarancja Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego do kwoty 100 000 Euro

Dzien Obserwacji Automatycznego Wykupu Poziom Automatycznego Wykupu |  Dzier Automatycznego Wykupu Kupon (w %)
27 maja 2027 105% Poziomu Poczgtkowego 3 czerwca 2027 4,25%
29 listopada 2027 105% Poziomu Poczgtkowego 6 grudnia 2027 8,50%
29 maja 2028 105% Poziomu Poczgtkowego 5 czerwca 2028 12,75%
27 listopada 2028 105% Poziomu Poczatkowego 4 grudnia 2028 17,00%
28 maja 2029 105% Poziomu Poczatkowego 5 czerwca 2029 21,25%
26 listopada 2029 105% Poziomu Poczatkowego 3 grudnia 2029 25,50%

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.
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Automatyczny Wykup, podlega ryzyku kredytowemu Emitenta:

Obserwacja poziomu zamkniecia Instrumentu Bazowego nastgpi podczas dnia obserwacji (oznaczonego jako ,Dzien Obserwacji
Automatycznego Wykupu”). Jezeli w danym Dniu Obserwacji Automatycznego Wykupu oficjalny poziom zamknigcia Instrumentu Bazowego jest
rowny lub wyzszy niz Poziom Automatycznego Wykupu, Obligacje zostang automatycznie wykupione przez Emitenta w wyznaczonym Dniu
Automatycznego Wykupu nastepujgcym po Dniu Obserwacji Automatycznego Wykupu, w ktérym warunek Automatycznego Wykupu zostat
spetniony. Jezeli nastgpi Automatyczny Wykup, nabywca Obligacji otrzyma 100% Zainwestowanego Kapitatu oraz odpowiedni Kupon, opisany
powyzej jako procent zainwestowanego Kapitatu. Jezeli nastgpi Automatyczny Wykup, zadne nastepne ptatnosci dla nabywcy Obligac;ji
nie bedg dokonywane z tych Obligac;ji.

Wyptata w Dacie Wykupu, podlega ryzyku kredytowemu Emitenta:

W przypadku braku wystgpienia Automatycznego Wykupu Obligacji, Kwota Wykupu wyptacona w Dacie Wykupu zostanie okreslona jak
nastepuje:
- jezeli oficjalny poziom zamkniecia notowan Instrumentu Bazowego w Dniu Ustalenia Ostatecznego Poziomu Odniesienia (,Ostateczny

Poziom Odniesienia”) bedzie réwny lub wyzszy niz 105% Poziomu Poczgtkowego, nabywca Obligacji otrzyma 100% Zainwestowanego
Kapitatu w Dacie Wykupu oraz Kupon w wysokosci 25,50% Zainwestowanego Kapitatu; ALBO

—jezeli Ostateczny Poziom Odniesienia bedzie nizszy niz 105% Poziomu Poczatkowego, to nabywca Obligacji otrzyma tylko 100%
Zainwestowanego Kapitatu w Dacie Wykupu.

Historyczne notowania Instrumentu Bazowego

Niniejsza Obligacja oferuje mozliwos$¢ osiagniecia zysku w zaleznosci od zachowania ceny akgji spotki Rheinmetall AG (kod Bloomberg: RHM
GY Equity). Akcje spotki sg notowane na gietdzie papierow wartosciowych Xetra (elektroniczny rynek Deutsche Borse we Frankfurcie).

Historyczne notowania Instrumentu Bazowego od 22 pazdziernika 2021 r. do 21 pazdziernika 2026 r.
LULNEA=TT 2 "9 Suggested Charts -~ 96 Actions ~ ¥, [2 Line Chart

1072272021 (=18 10/21/ 20262} Local cCY_ 8
M wl S5 Max Daily v = |} - Table + Related Data » « # Fdit Chart ¢
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Zrédto: Bloomberg, 21 pazdziernika 2026 r.

Historyczne dane nie gwarantujg osiggniecia takich samych stép zwrotu w przysziosci. Rzeczywiste stopy zwrotu mogg roézni¢ sie od
przedstawionych wartosci. Wykres przedstawia zachowanie sie Instrumentu Bazowego w przeszitosci i nie odzwierciedla rzeczywistej
stopy zwrotu z Obligacji ani nie uwzglednia zadnych optat i prowizji ponoszonych przez nabywce Obligac;ji.

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.
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Zatozenia inwestycji

Potencjalny, maksymalny Kupon w wysokosci 4,25% Zainwestowanego Kapitatu w danym (potrocznym) okresie obserwag;ji
ptatny w Dniu Automatycznego Wykupu (podlega zdarzeniu Automatycznego Wykupu i ,Ryzykom zwigzanym z
inwestowaniem w Obligacje Strukturyzowane”);

Potencjalny maksymalny Kupon w wysokosci 25,50% Zainwestowanego Kapitatu ptatny w Dacie Wykupu (podlega réwniez
»Ryzykom zwigzanym z inwestowaniem w Obligacje Strukturyzowane” i brakiem wystgpienia Automatycznego Wykupu i
jest uwarunkowany utrzymaniem poziomu zamknigcia Instrumentu Bazowego na poziomie réwnym lub wyzszym 105%
Poziomu Poczatkowego w Dniu Ustalenia Ostatecznego Poziomu Odniesienia);

100% ochrona kapitatu oferowana przez Emitenta, jezeli Obligacje zostang utrzymane do Daty Wykupu (podlega ryzyku
kredytowemu Emitenta i Ryzykom zwigzanym z inwestowaniem w Obligacje Strukturyzowane).

Konieczno$¢ zaakceptowania:

Ryzyka powigzanego z inwestycjg w niniejszg Obligacje (zobacz sekcja ,Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Obligacje
Strukturyzowane”);

Maksymalnie 3-letniego okresu inwestycyjnego;

Niskiej ptynnosci (strategia ,kup i trzymaj”);

Ryzyka kredytowego Emitenta w odniesieniu do Zainwestowanego Kapitatu oraz naleznego Kuponu w trakcie

trwania Obligaciji;

Ryzyka zwigzanego z mozliwoscig zmiany ratingu oraz perspektywy ratingu Emitenta w trakcie trwania

Obligaciji;

Mozliwosci, ze zwrot z inwestycji bedzie mniejszy niz faktyczny zwrot z bezposredniej inwestycji w Instrument Bazowy
(lub jedng z jego sktadowych);

Mozliwoséci utraty catosci lub czesci Zainwestowanego Kapitatu oraz naleznego Kuponu w przypadku Wczes$niejszego
Wykupu przez Emitenta z powodu zaistnienia okolicznosci takich jak: bezprawno$¢, wystgpienie sity wyzszej, z powoddw
podatkowych, a takze zmian rynkowych lub prawnych, ktére majg wptyw na Emitenta lub jednostki zalezne. Zdarzenia
takie sg szczegdtowo opisane w Dokumentacji Ofertowej (zobacz réwniez ,Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Obligacje
Strukturyzowane”);

Inwestycja, ktdra potencjalnie wyptaci Inwestorowi 100% Zainwestowanego Kapitatu, jezeli Ostateczny Poziom Odniesienia
Instrumentu Bazowego w Dniu Ustalenia Ostatecznego Poziomu Odniesienia bedzie na poziomie nizszym niz 105%
Poziomu Poczatkowego.

PROFIL INWESTYCJI

Maks Iny Horyzont
ymainy roryzon Ponizej 1 roku 1 2 3 4 5
Inwestycyjny w latach

Profil Ryzyka Produktu 2 w siedmiostopniowej skali ryzyka (SRI), gdzie 1 to najnizsze ryzyko, a 7 najwyzsze
Cele inwestycyjne P 6d Przychoéd+Wzrost Wzrost Wyzszy wzrost
Waluta: PLN

Minimalna kwota 50 000 PLN i nastepnie wielokrotnosé 10 000 PLN

inwestycji:
Cena emisyjna: 100% wartosci nominalnej
Rynek wtdrny: Na bazie dziennej, na zasadzie nalezytej starannos$ci i w normalnych warunkach rynkowych.

Informacje o stanie

inwestycji: Szczegotowe informacije na temat stanu inwestycji mozna uzyskac¢ u Pracownika Punktu Ustug

Maklerskich lub dzwonigc do Telecentrum lub na stronie internetowej Biura Maklerskiego Velobanku.

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.
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Hipotetyczne Przyktady

Ponizsze hipotetyczne przyktady zostalty opracowane w oparciu o szereg scenariuszy, w celu lepszego zrozumienia podstaw wyliczen
potencjalnej stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje. Ponizsze przykiady przedstawione sg jedynie w celu zilustrowania mozliwych wariantow
zmian Instrumentu Bazowego i nie reprezentujg ani historycznych, ani przewidywanych mozliwo$ci zachowania Instrumentu Bazowego
ani Obligacji, oraz nie sg wiarygodnymi wskaznikami przysztych wynikéw i nie uwzgledniajg optat przedstawionych na stronie 2 niniejszej
Informacji dla Klienta.

W Hipotetycznych Przyktadach zaktada sie, ze Zainwestowany Kapitat wynosi 100 000 PLN.

Automatyczny Wykup bedzie miat miejsce, jezeli w Dniu Obserwacjiidlai=1lubi=2lubi=31lubi =4 lubi =5, poziom zamkniecia
Instrumentu Bazowego bedzie réwny lub wyzszy niz 105% Poziomu Poczatkowego. Jesli Obligacje nie zostang wykupione przed Datg
Wykupu i jesli w Dniu Ustalenia Ostatecznego Poziomu Odniesienia poziom zamkniecia Instrumentu Bazowego bedzie powyzej 105%
Poziomu Poczatkowego, nabywcy otrzymajg zwrot Zainwestowanego Kapitatu oraz kupon w wysokosci 25,50% Zainwestowanego Kapitatu.

W ponizszych przyktadach uwzgledniono hipotetyczne wartosci zamkniecia Instrumentu Bazowego, ktore nie wskazujg na biezgce ani
potencjalne poziomy Instrumentu Bazowego w przysztosci. Wyliczenia zostaty zaokrgglone do dwdch miejsc po przecinku.

Scenariusz 1 — W przypadku bankructwa Emitenta nabywcy Obligacji moga utracic catg kwote Zainwestowanego Kapitatu w przedmiotowe Obligacje,
niezaleznie od zachowania Instrumentu Bazowego w trakcie trwania Obligacji.

Scenariusz 2 — Spetnienie warunku Automatycznego Wykupu w pierwszym Dniu Obserwacji Automatycznego Wykupu, zwrot Zainwestowanego
Kapitatu i wypfata Kuponu w Dniu Automatycznego Wykupu.

Zmiana wartosci

. Instrumentu Bazowego Poziom Czy nastapit
Zainwestowany o, o i i Kwota wyptaty dla nabywcy
. Dzien Obserwacji (i) od Dnia Ustalenia Automatycznego | Automatyczny Kupon w % ..
Kapitat (PLN) . Obligacji (PLN)
Poziomu Poczatkowego Wykupu Wykup?
do Dnia Obserwacji

1 10,00% 105% Tak 4,25% 4250,00

2 - - - - -

3 - - - - -

4 - - - - -

100 000,00 : - - - - -

Dzien Ustalenia
Ostatecznego Poziomu - - - - -
Odniesienia

Suma kupondéw 4 250,00
Zwrot Zainwestowanego Kapitatu 100 000,00

Suma (Kwota Wyptaty w PLN) 104 250,00

Scenariusz 3 —Spetnienie warunku Automatycznego Wykupu w drugim Dniu Obserwacji Automatycznego Wykupu, zwrot Zainwestowanego Kapitatu i wyptata
Kuponu w Dniu Automatycznego Wykupu.

Zmiana wartosci

. Instrumentu Bazowego Poziom Czy nastapit
Zainwestowany ., " : . Kwota wyptaty dla nabywcy
X Dzien Obserwacgji (i) od Dnia Ustalenia Automatycznego | Automatyczny Kupon w % . .
Kapitat (PLN) . Obligacji (PLN)
Poziomu Poczatkowego Wykupu Wykup?
do Dnia Obserwacji
1 -4,00% 105% Nie - -
2 7,00% 105% Tak 8,50% 8 500,00
3 - - - - -
4 - - - - -
100 000,00 c - - - - -

Dzien Ustalenia
Ostatecznego Poziomu - - - - -

Odniesienia
Suma kupondéw 8 500,00
Zwrot Zainwestowanego Kapitatu
Suma (Kwota Wyptaty w PLN) 108 500,00

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.
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Scenariusz 3 —Spetnienie warunku Automatycznego Wykupu w trzecim Dniu Obserwacji Automatycznego Wykupu, zwrot Zainwestowanego Kapitatu i wyptata
Kuponu w Dniu Automatycznego Wykupu.

Zmiana wartosci

. Instrumentu Bazowego Poziom Czy nastapit
Zainwestowany ., " : i Kwota wyptaty dla nabywcy
. Dzien Obserwacji (i) od Dnia Ustalenia Automatycznego | Automatyczny Kupon w % L
Kapitat (PLN) . Obligacji (PLN)
Poziomu Poczatkowego Wykupu Wykup?
do Dnia Obserwacji
1 -4,00% 105% Nie - -
2 -15,00% 105% Nie - -
3 6,00% 105% Tak 12,75% 12 750,00
100 000,00 : - - - - -

Dzien Ustalenia
Ostatecznego Poziomu - - - - -
QOdniesienia

Suma kupondéw 0,00

Zwrot Zainwestowanego Kapitatu 100 000,00

112 750,00

Suma (Kwota Wyptaty w PLN)

Scenariusz 4 — Spetnienie warunku Automatycznego Wykupu w czwartym Dniu Obserwacji Automatycznego Wykupu, zwrot Zainwestowanego Kapitatu i wyptata
Kuponu w Dniu Automatycznego Wykupu.

Zmiana wartosci

. Instrumentu Bazowego Poziom Czy nastapit
Zainwestowany ., " ) ' Kwota wyptaty dla nabywcy
: Dzier Obserwaciji (i) od Dnia Ustalenia Automatycznego | Automatyczny Kupon w % .
Kapitat (PLN) i Obligacji (PLN)
Poziomu Poczatkowego Wykupu Wykup?
do Dnia Obserwacji
1 -4,00% 105% Nie - -
2 -15,00% 105% Nie - -
3 3,00% 105% Nie - -
100 000,00 ;l 11,(_)0% 10_5% T:j1k 17,(_)0% i 17 000,00

Dzien Ustalenia
Ostatecznego Poziomu
Odniesienia

Suma kuponow

Zwrot Zainwestowanego Kapitatu 100 000,00

Suma (Kwota Wyptaty w PLN)

117 000,00

Scenariusz 5—Spetnienie warunku Automatycznego Wykupu w pigtym Dniu Obserwacji Automatycznego Wykupu, zwrot Zainwestowanego Kapitatu i wyptata
Kuponu w Dniu Automatycznego Wykupu.

Zmiana wartosci

. Instrumentu Bazowego Poziom Czy nastapit
Zainwestowany L, " i . Kwota wyptaty dla nabywcy
X Dzien Obserwacji (i) od Dnia Ustalenia Automatycznego | Automatyczny Kupon w % . .
Kapitat (PLN) i Obligacji (PLN)
Poziomu Poczgtkowego Wykupu Wykup?
do Dnia Obserwacji
1 -4,00% 105% Nie - -
2 -20,00% 105% Nie - -
3 1,00% 105% Nie - -
0, 0, i - -
100 000,00 4 4,00% 105% Nie
5 10,00% 105% Tak 21,75% 21 750,00

Dzien Ustalenia
Ostatecznego Poziomu - -
Odniesienia

Suma kupondéw 0,00

Zwrot Zainwestowanego Kapitatu 100 000,00

Suma (Kwota Wyptaty w PLN) 121 750,00

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.
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Scenariusz 6 — Brak spetnienia Warunku Automatycznego Wykupu w czasie trwania Obligacji. Ostateczny Poziom Odniesienia Instrumentu Bazowego rowny lub
wyzszy niz 105% Poziomu Poczatkowego. Zwrot Zainwestowanego Kapitatu i wyptata Kuponu w Dacie Wykupu.

Zmiana wartosci

. Instrumentu Bazowego Poziom Czy nastapit

Zainwestowany L, " : i Kwota wyptaty dla nabywcy

. Dzien Obserwacji (i) od Dnia Ustalenia Automatycznego | Automatyczny Kupon w % ..

Kapitat (PLN) i Obligacji (PLN)
Poziomu Poczatkowego Wykupu Wykup?
do Dnia Obserwacji

1 -4,00% 105% Nie - -

2 -20,00% 105% Nie - -

3 -1,00% 105% Nie - -

- 0, 0 i - -

100 000,00 4 4,00% 105% N{e
5 3,00% 105% Nie - -
Dzien Ustalenia
Ostatecznego Poziomu 9,00% nie dotyczy nie dotyczy 25,50% 25500,00
Odniesienia

Suma kupondw 00,00

Zwrot Zainwestowanego Kapitatu 100 000,00

Suma (Kwota Wyptaty w PLN) 125 500,00

Scenariusz 7 — Brak Automatycznego Wykupu w czasie trwania Obligacji. Ostateczny Poziom Odniesienia Instrumentu Bazowego ponizej Poziomu 105%
Poczatkowego. Zwrot 100% Zainwestowanego Kapitatu tylko w Dacie Wykupu.

Zmiana wartosci

) Instrumentu Bazowego Poziom Czy nastapit
Zainwestowany L, " X . Kwota wyptaty dla nabywcy
X Dzien Obserwacji (i) od Dnia Ustalenia Automatycznego | Automatyczny Kupon w % ..
Kapitat (PLN) i Obligacji (PLN)
Poziomu Poczatkowego Wykupu Wykup?
do Dnia Obserwacji
1 -4,00% 105% Nie - -
2 -20,00% 105% Nie - -
3 -1,00% 105% Nie - -
- 9 1059 i - -
100 000,00 4 4,00% 05% N!e
5 -3,00% 105% Nie - -
Dzien Ustalenia
Ostatecznego Poziomu 2,00% nie dotyczy nie dotyczy 0,00% 100 000,00
Odniesienia

Suma kuponéw

Zwrot Zainwestowanego Kapitatu 100 000,00

Suma (Kwota Wyptaty w PLN) 100 000,00

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.
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Wstepne Warunki

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.

Okreslenia uzyte ponizej, ale nie zdefiniowane w tym dokumencie, sg zdefiniowane i szczegétowo wyttumaczone w Prospekcie Emitenta.
Ostateczne warunki zostaty zawarte w dokumencie wydanym przez Emitenta ,Warunki Koncowe Emisji” (,Final Terms”), ktéry razem z
Prospektem Emitenta (dostepnym u Opiekuna) stanowig dokumentacje dla niniejszych Obligacji (,Dokumentacja Ofertowa”).

Prospekt Emitenta oraz Warunki Koncowe Emisji dostepne sg na stronie internetowej Biura Maklerskiego VeloBanku pod adresem:
https://www.velobank.pl/biuro-maklerskie/aktualnosci/oferta-publiczna-obligacji-strukturyzowanych-XS$2295663939.html

Niniejsza Informacja dla Klienta zostata sporzgdzona na podstawie Dokumentacji Ofertowej i w przypadku rozbieznosci, decydujgce
znaczenie bedzie miata Dokumentacja Ofertowa.

Emitent:

Goldman Sachs International

Program Emisji:

Series P programme for the issuance of warrants, notes and certificates

Dokumenty emisyjne:

Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z Prospektem Emitenta z dnia 18 grudnia
2025,

Obligacje Strukturyzowane:

Instrumenty finansowe powigzane z zachowaniem Instrumentu Bazowego

Rating oraz perspektywa Ratingu:

Emitent Goldman Sachs Internationa (,,GSI”) posiada rating A+ (wedtug S&P), AA- (wedtug Fitch) oraz
Al (wedtug Moody's). Obecny rating moze ulec zmianie zaréwno w okresie subskrypcji jak i w
okresie trwania Obligacji. Wszystkie ratingi zostaty wydane przez agencje ratingowe, ktérych
siedziba znajduje sie poza obszarem Unii Europejskiej i ktore nie sg zarejestrowane na podstawie
Rozporzadzenia UE nr 1070/2009. Szczegdtowe informacje dotyczace Ratingu znajdujg sie w sekgji:
,Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Obligacje Strukturyzowane”.

Instrument Bazowy:

Nazwa Klasyfikacja ’ Ostateczny
Instrumentu BI Kog Strona www Instrumentu Gietda P Poz;im Poziom
Bazowego oomberg Bazowego oczatkowy Odniesienia
Rhei;newetall RSM 'tGY https://www.bloomberg.com/quote/RHM:GR akcje XETRA zostanie ustalony | zostanie ustalony
quity

Poziom Poczatkowy:

100% Oficjalnego poziomu zamknigcia notowan Instrumentu Bazowego w Dniu Ustalenia
Poziomu Poczatkowego

Oficjalny Poziom Zamkniecia:

oficjalny poziom zamkniecia Instrumentu Bazowego w danym dniu

Ostateczny Poziom Odniesienia:

100% Oficjalnego poziomu zamknigcia Instrumentu Bazowego w Dniu Ustalenia
Ostatecznego Poziomu Odniesienia

Cena emisyjna:

100% wartosci nominalne;j

Ochrona kapitatu w Terminie Wykupu:

100% w Terminie Wykupu przy uwzglednieniu, iz Zainwestowany Kapitat podlega ryzyku
kredytowemu Emitenta oraz ryzykom opisanym w sekcji Ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w Obligacje Strukturyzowane

Dzierr Emisji (Rozliczenia):

4 grudnia 2026 r.

Data Wykupu:

3 grudnia 2029 r.

Dzien Ustalenia Poziomu Poczgtkowego
(Poczatkowa Data Wyceny):

27 listopada 2026 r.

Dzien Ustalenia Ostatecznego Poziomu
Odniesienia (Ostateczna data wyceny):

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.

26 listopada 2029 r.
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Kod ISIN:

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.

X82295663939

Szczegoty automatycznego wykupu:

Dzien Obserwacji Automatycznego Wykupu Poziom Automatycznego Wykupu Dzien Automatycznego Wykupu Kupon (w %)
27 maja 2027 105% Poziomu Poczatkowego 3 czerwca 2027 4,25%
29 listopada 2027 105% Poziomu Poczatkowego 6 grudnia 2027 8,50%
29 maja 2028 105% Poziomu Poczatkowego 5 czerwca 2028 12,75%
27 listopada 2028 105% Poziomu Poczatkowego 4 grudnia 2028 17,00%
28 maja 2029 105% Poziomu Poczatkowego 5 czerwca 2029 21,25%
26 listopada 2029 105% Poziomu Poczagtkowego 3 grudnia 2029 25,50%

Dzier Obserwacji Automatycznego Wykupu:

Oznacza kazdy Dzieh Obserwacji oznaczony jako Dzien Obserwacji Automatycznego
Wykupu w tabeli powyzej

Poziom Automatycznego Wykupu (Autocall):

105% Poziomu Poczatkowego

Automatyczny Wykup:

Jezeli Warunek Automatycznego Wykupu zostanie spetiony, to Emitent wykupi Obligacje
(jak opisano ponizej) i nie bedzie miat juz zadnych zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.
Warunek Automatycznego Wykupu uznaje sie za spetniony w danym Dniu Obserwac;ji
Automatycznego Wykupu jezeli w tym dniu poziom zamkniecia Instrumentu Bazowego
bedzie réwny lub wyzszy niz Poziom Automatycznego Wykupu.

W przypadku spetnienia Warunku Automatycznego Wykupu, Emitent wykupi Obligacje w
kwocie: 100% Zainwestowanego Kapitatu, powiekszonej o Kupon, opisany w tabeli powyzej
jako procent Zainwestowanego Kapitatu. Dzien Automatycznego Wykupu oznacza dzieh
wyznaczony w tabeli powyzej odpowiednio po danym Dniu Obserwacji Automatycznego
Wykupu, w ktérym Warunek Automatycznego Wykupu zostanie spetniony.

Wartos$¢ Wykupu w Dacie Wykupu:

Wartos¢ Wykupu wyptacona w Dacie Wykupu bedzie okre$lona, jak nastepuije:

Scenariusz 1

- Jezeli Ostateczny Poziom Odniesienia Instrumentu Bazowego jest rowny lub wyzszy niz
105% Poziomu Poczatkowego Instrumentu Bazowego:

Wartos¢é Wykupu = 125,50% Zainwestowanego Kapitatu

albo

Scenariusz 2

- Jezeli Ostateczny Poziom Odniesienia Instrumentu Bazowego jest nizszy niz 105%
Poziomu Poczatkowego Instrumentu Bazowego:

Wartos¢ Wykupu = 100% Zainwestowanego Kapitatu

Korekty i Zdarzenia Nadzwyczajne:

Jak zostato okreslone w Warunkach Obligacii:

—zastgpienie Instrumentu Bazowego.

—okreslenie poziomu Instrumentu Bazowego przez Agenta Kalkulacyjnego.
—wczesniejszy wykup Obligac;i.

Zaplanowane dni do Wyceny:

Zaplanowane dni do Wyceny: Kazdy dzien, w ktérym publikowany jest poziom Instrumentu
Bazowego oraz zaplanowano zawieranie transakcji na gietdzie.

Przerwy w wycenie:

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny zamkniecia Instrumentu Bazowego w Dniu Obserwac;ji
z uwagi na dzien $wigteczny lub zaktdcenie, Dzien Obserwacji zostanie przesuniety dla
wszystkich Instrumentéw Bazowych.
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Sprzedaz Obligacji przed Terminem Wykupu: Obligacje beda notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.
Potencjalny nabywca powinien rozumie¢, ze inwestycja w Obligacje nie jest bezposrednig
inwestycjg w Instrument Bazowy. Pomimo ze wynik Obligacji zalezy od zachowania tego
instrumentu to przy sprzedazy przed Terminem Wykupu cena obligacji moze nie
odzwierciedla¢ doktadnej zmiany wartosci Instrumentu Bazowego. W czasie trwania
produktu warto$¢ rynkowa Obligacji bedzie zalezata od: ryzyka kredytowego Emitenta
(warto$¢ obligacji zero-kuponowej), wyceny opcji na Instrument Bazowy oraz czasu
pozostajgcego do Terminu Wykupu Obligaciji.

Rozliczenie transakgji: W przypadku sprzedazy Obligacji przed Datg Wykupu lub wykupem Obligacji (w Dacie
Wykupu), Biuro Maklerskie VeloBanku wyptaci nalezne kwoty na rachunek posiadaczy
Obligacji dopiero po wczesniejszym zasileniu rachunku Biura Maklerskiego VeloBanku
przez Emitenta. Moze to spowodowa¢ maksymalnie 3 dniowe opdznienie w uznaniu
rachunku nabywcy Obligaciji.

Dni Robocze: Warszawa

Konwencja DniRoboczych —w przypadku, gdy termin przypada na dzien wolny od pracy, jego
data zostanie wyznaczona na nastepny Dzien Roboczy. Za opdznienie ptatnosci
wynikajgce z tego powodu nie nalezg sie odsetki.

Dzien Roboczy — dzien, w ktorym banki i rynki finansowe dokonujg rozliczen ptatnosci i
zawierane sg transakcje. Konwencja Dni Roboczych jest konwencja, ktéra reguluje
dopasowanie dat dotyczgcych transakcji. Dopasowanie jest konieczne, jezeli termin
przypada w dniu wolnym od pracy.

Prawo rzadzace: Prawo Angielskie

Forma Obligacij: Zdematerializowane, zarejestrowane w Euroclear Bruksela, przechowywane w KDPW
Rozliczenie: Rozliczenie: KDPW, rozliczenie pieniezne

Dystrybutor: VeloBank S.A.- Biuro Maklerskie VeloBanku

Nominat Obligacji: 10 000 PLN, z uwzglednieniem minimum inwestycyjnego w wysokosci 50 000 PLN.

Agent Kalkulacyjny: Goldman Sachs International, London, GB. Wszystkie wyliczenia dokonane przez Agenta

Kalkulacyjnego dziatajgcego w dobrej wierze bedg dokonane wedtug jego uznania.

Dealer: Goldman Sachs Bank Europe SE

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.

Strona 11/23



Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.

Optaty na rzecz Biura Maklerskiego VeloBanku: Optata z tytutu ztozenia zapisu: Klient nie ponosi odrebnej optaty z tytutu ztozenia Zapisu.
Opfata z tytutu oferowania: Biuro Maklerskie VeloBanku otrzymuje wynagrodzenie od
Emitenta/Oferujgcego Goldman Sachs International, w wysokosci do 3,5% Ceny nabycia
z tytutu ustugi oferowania. Po zakonczeniu subskrypcji Biuro Maklerskie VeloBanku
informuje Klienta za posrednictwem trwatego nosnika informacji o ostatecznej wysokosci
wynagrodzenia od Emitenta/Oferujgcego. Zmiana wynagrodzenia (zaréwno jego wzrost
jak i spadek) nie wptywa na warunki emisji produktu to jest: na poziom ochrony kapitatu
w Terminie Wykupu, Wyptate w Terminie Wykupu oraz wysokos¢ potencjalnego Kuponu.

Optata z tytutu przechowywania Obligacji Strukturyzowanych: Biuro Maklerskie
VeloBanku pobiera miesiecznie, jezeli nie ustalono inaczej, optate za przechowywanie
Obligacji Strukturyzowanych zgodng z Tabelg Opfat i Prowizji Biura Maklerskiego
VeloBanku od wartosci nominalnej posiadanych Obligacji Strukturyzowanych. W
przypadku Obligacji Strukturyzowanych denominowanych w innej walucie niz PLN, do
przeliczen stosuje sie Srednie kursy walutowe NBP obowigzujgce w chwili naliczenia
optaty, dostepne na stronie NBP. Optaty transakcyjne na Rynku wtérnym: Prowizja Biura
Maklerskiego VeloBanku za wczesniejszy wykup jest zgodna z Tabelg Optat i Prowizji
Biura Maklerskiego VeloBanku i wynosi maksymalnie 0,6% wartosci transakcji.

Optaty na rzecz Emitenta: Optaty na rzecz Emitenta okreslone sg w KID, przy czym VeloBank S.A., Biuro Maklerskie
VeloBanku jest traktowane jako osoba (podmiot) sprzedajgcy produkt:
Koszty w czasie W tabelach przec kwoty z Panstwa ir ycii na pokrycie roznych rodzajow kosztow. Kwoty te zaleza od

wysokosci zainwestowane] kwoty oraz okresu utrzymywania produktu. Przedstawione tutaj kwoty sa przykiadowe i oparte na
przyktadowej kwocie inwestycji oraz roznych okresach inwestycyjnych.
Okres trwania tego produktu jest niepewny, poniewaZ moZe on wygasnac w rdZnym czasie w zaleznosci od rozwoju sytuaciji na
rynku. Przedstawione tutaj kwoty uwzgledniaja dwa rozne scenariusze (wczesniejsze wykupienie i termin zapadalnosci). W
przypadku podjecia decyzji 0 wycofaniu sie przed wygasnieciem produktu, oprocz kwot przedstawionych tutaj moga zostaé
naliczone koszty wyjscia.
ZatozyliSmy:

» zainwestowano 40 000,00 PLN

= wyniki produktu zgodne z kazdym z przedstawionych okresow utrzymywania inwestycji.

Jesli produkt zostanie wykupiony w Jesli produkt osiagnie termin
pierwszym mozliwym terminie, . 3 zapadalnosci
czerwca 2027 r.
Calkowite koszty 1240 PLN 1240 PLN
Roczny wplyw kosztow™ 3.3% 1,1% rocznie

*llustruje to, w jaki sposob koszty zmniejszaja roczny zwrot z inwestycji w cafym okresie utrzymywania produktu. Pokazuje to na
przykiad, ze w przypadku sprzedazy p 1w i Sci prognozowany $redni roczny zwrot wyniesie 9,0% przed
odliczeniem kosztow i 7,9% po odliczeniu kosztow.

Mozemy dzieli¢ sie czescia kosztow z osoba sprzedajaca Panstwu produkt, aby zrekompensowaé Swiadczone przez niego ustugi.
Podmiot ten poinformuje Paristwa o wysokosci tych kosztow.

Skiad kosztow
Koszty jednorazowe zwiazane z rozpoczeciem lub zakonczeniem inwestycji W przypadku
wyijs$cia po 1 roku
Koszty 3,1% kwoty wpltacanej przy rozpoczeciu inwestycji. Koszty te s3 juz wliczone w cene, 1240 PLN
przystapienia ktora placisz.
Koszty wyjscia 2,5% wartosci inwestycji przed jej wyptata. Koszty te sa juz wliczone w cene, ktora 996 PLN

otrzymujesz, i sa naliczane tylko w przypadku wyjScia przed terminem zapadalnosci.
W przypadku przedterminowego wykupu lub utrzymania produktu do terminu
zapadalnosci nie zostang naliczone Zadne koszty wyjscia.
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Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Obligacje Strukturyzowane

Nabywca Obligacji powinien uwaznie zapoznac si¢ z Ryzykami zwigzanymi z inwestowaniem w Obligacje Strukturyzowane. Ponizsza
lista moze nie zawiera¢ wszystkich ryzyk i innych okolicznosci prawnych i faktycznych zwigzanych z niniejszg Obligacjg lub ktére mogg
w sposob bezposredni lub posredni wptyng¢ na podjecie decyzji zakupu niniejszej Obligacji. Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w
Obligacje Strukturyzowane zostaty opisane wraz z innymi ryzykami w Dokumentacji Ofertowej Emitenta. W przypadku wystgpienia
niespdéjnosci pomiedzy Opisem Produktu a Dokumentacjg Ofertowg Emitenta, rozstrzygajgce bedg zapisy zawarte w Dokumentacji
Ofertowej.

100% ochrona Zainwestowanego Kapitatu: Obligacje posiadajg 100% ochrone Zainwestowanego Kapitatu w Dacie Wykupu, zgodnie z
warunkami Obligacji kwota wykupu w Dacie Wykupu wyniesie minimum 100% Zainwestowanego Kapitatu. Nalezy jednak wzigé pod
uwage fakt, iz Zainwestowany Kapitat podlega ryzyku kredytowemu Emitenta (,Ryzyko Kredytowe”). Co wiecej w przypadku sprzedazy lub
wykupu Obligacji przed Datg Wykupu, cena moze by¢ nizsza niz warto$¢ nominalna Obligacji.

Ryzyko wykorzystania dzwigni: Wziecie kredytu lub pozyczki na sfinansowanie nabycia przedmiotowych Obligacji moze mie¢ znaczacy
negatywny wplyw na wartos¢ oraz stope zwrotu z inwestycji. Wszystkie, podane w tym Opisie Produktu Hipotetyczne Przyktady wyliczenia
stopy zwrotu z Obligacji nie uwzgledniajg jakiegokolwiek wptywu uzycia dzwigni finansowej. Inwestorzy, ktdrzy rozwazajg wykorzystanie
dzwigni w celu nabycia przedmiotowych Obligacji powinni uzyska¢ dodatkowe, szczegoétowe informacje o ryzykach z tym zwigzanych od
podmiotéw udzielajgcych finansowania.

Ryzyko stopy procentowej: Wzrost stép procentowych w okresie trwania Obligacji moze spowodowac¢ spadek cen Obligacji i odwrotnie.
Ryzyko Kredytowe: Obligacje nie sg zabezpieczone. Inwestorzy ponoszg ryzyko kredytowe Emitenta: Goldman Sachs International

Rynek wtérny: Agent. Obligacje bedg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W przypadku istnienia rynku wtérnego,
w przypadku checi sprzedazy Obligacji przez nabywce, cena moze by¢ nizsza w stosunku do wartosci nominalnej. Szczegoty na temat
rynku wtérnego zostaty opisane w Prospekcie Emitenta.

Ryzyko niskiej stopy zwrotu: Zysk z Obligacji, jezeli w ogdle zostanie osiggniety, moze nie odzwierciedla¢ zachowania Instrumentow
Bazowych. W szczegdlnosci zysk z Obligaciji, jezeli wystapi nie bedzie stanowi¢ zysku jaki inwestor mogtby osiagnaé¢ w przypadku
bezposredniej inwestycji w Instrumenty Bazowe lub aktywa bazowe wchodzace w skitad tych Instrumentéw (wigcznie z dywidendami w
przypadku spoétek dywidendowych).

Czynniki majace wptyw na Instrumenty Bazowe: Nabywcy Obligacji powinni by¢ zaznajomieni z inwestycjami na globalnych rynkach akcyjnych. Nabywcy
Obligacji powinni rozumie¢, ze globalne zmiany gospodarcze, finansowe i polityczne, miedzy innymi, mogg mie¢ istotny wptyw na wyniki
Obligacji. Ryzyko Obligacji powigzanych z akcjami bedzie zalezato od warunkéw tych Obligacji. Takie ryzyka mogg obejmowac, ale nie sg
ograniczone do, mozliwosci znacznej zmiany cen akcji. Cena akcji moze podlega¢ wahaniom rynkowym. Nie ma pewnosci co do przysziego
zachowania cen akgiji, ani istnienia zadnej akcji, czy spotki akcyjnej w przysziosci. Obligacje stwarzajg zobowigzania wobec Emitenta, ale nie
powodujg zadnych zobowigzan wobec bazowej spétki. Zadna oferta na akcje spotki bazowej nie jest sktadana, tak samo jak nie jest sktadana
oferta na inne papiery warto$ciowe powigzane z lub zamienne na akcje czy inne papiery wartosciowe spdtek bazowych. Zaden emitent takich
akcji nie bedzie brat udziatu w przygotowaniu lub ustalaniu warunkéw Obligacii, i zaden Emitent obligacji czy Dealer nie bedzie przeprowadzat
weryfikacji w zwigzku z takg oferta w odniesieniu do informacji dotyczgcych jakiegokolwiek emitenta akcji zawartych w Obligacii.

Ryzyko Mozliwego Konfliktu Intereséw w grupie kapitatowej: Moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej Agent Kalkulacyjny jest spotkg zalezng od Emitenta,
co moze wywota¢ potencjalny konflikt intereséw pomiedzy Agentem Kalkulacyjnym a posiadaczem Obligacji. Agent Kalkulacyjny jest
zobowigzany do wykonywania swoich obowigzkéw w dobrej wierze i rozwaznej ocenie, jednak dziatajgc zawsze w ramach warunkéw
przewidzianych dla danej Obligacji. Nabywca Obligacji powinien zwréci¢ uwage na sytuacje, gdy Emitent dokonuje wczesniejszego wykupu
Obligaciji przed planowanym Terminem Wykupu Obligaciji, ale nie w Dniu Wczesniejszego Wykupu (jesli ma zastosowanie) z powodu mozliwych
zmian w prawie podatkowym. W tym wypadku, Agent Kalkulacyjny dziatajgc w zakresie swoich obowigzkéw, zachowuje mozliwosé
podejmowania decyzji mogacych mie¢ istotny wptyw na wartos¢ i wyniki Obligacji, tym samym determinujgc sume wyptacang kazdemu
posiadaczowi Obligacji. To moze stwarza¢ konflikt intereséw w zwigzku z dziataniami Agenta Kalkulacyjnego, ktdére wplywajg na sume
wyptacang przez Emitenta Obligaciji.

Rating:
Wedtug Standard & Poor’s:
* AAA: Emitent dysponuje niezwykle silng zdolnoscig do wypetniania wtasnych finansowych zobowigzan (sptaty odsetek i kapitatu).
* AA: Emitent dysponuje bardzo silng zdolnoscig do wypetniania wtasnych zobowigzan finansowych, nieznacznie nizszg od dtuznikéw
z ratingiem AAA.
» A: Emitent z ratingiem A dysponuje silng zdolnoscig do wypetniania wtasnych zobowigzan finansowych, ale ze wzgledu na zmienne
okolicznos$ci oraz gospodarcze warunki jest bardziej podatny na niekorzystnie skutki niz dtuznicy z wyzszymi kategoriami ratingu.
« A-1: Krétkoterminowe zobowigzanie z ratingiem ,A-1” jest oceniane w najwyzszej kategorii ratingu Standard & Poor’s. Oznaczenie
z ,+”, oznacza, ze dtuznik dysponuje bardzo silng zdolnoscig do wypetniania wtasnych zobowigzan finansowych.
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» A-2: Krotkoterminowe zobowigzanie z ratingiem ,A-2” jest bardziej podatne na negatywne efekty powstate w wyniku zmian okolicznosci i
ekonomicznych warunkoéw niz obligacje z wyzszym ratingiem. Jednak zdolno$¢ dtuznika do wypetnienia zobowigzan finansowych jest
satysfakcjonujaca.

» BBB: Zobowigzanie posiada odpowiednie parametry zabezpieczenia. Jednak niekorzystne warunki gospodarcze lub zmieniajgce sie
okolicznosci mogg spowodowac ostabienie zdolnosci dtuznika do wykonywania zobowigzan finansowych wynikajgcych z danego
instrumentu.

Rating odzwierciedla niezalezng ocene zdolnosci kredytowej ocenianej firmy w zakresie stopnia bezpieczenstwa sptaty zainwestowanego
kapitatu i ptatnosci odsetek wynikajgcych z Obligacji, w Swietle oceny ryzyka kredytowego Emitenta, dokonywanej przez Agencje Ratingowa.

Ratingi nie sg jednak gwarancjg zdolno$ci kredytowej. Inwestorzy powinni sprawdzi¢ w Agencjach Ratingowych na jakiej podstawie
tworzony jest ich system ratingéw. Nadane Ratingi nie biorg pod uwage jakiegokolwiek ryzyka zwigzanego z wahaniami rynkowymi tej
Obligacji ani czynnikéw innych niz ryzyko kredytowe Emitenta wplywajgcych na poziom kapitatu i ptatnosci odsetek. Ratingi nie sg
rekomendacjami kupna, sprzedazy lub utrzymywania papieréw dtuznych oraz mogg by¢ rewidowane lub zmieniane przez Agencije
Ratingowg w jakimkolwiek czasie.

Sciezka zaleznosci: Zwrot z Obligacji bedzie zalezny w duzej mierze od zachowania ceny Instrumentu Bazowego w trakcie trwania Obligacji.
Jednak zmiana ceny Obligacji moze by¢ mniejsza lub wieksza niz zachowanie ceny Instrumentu Bazowego.

Ryzyko zdarzenia, ktére moze wptynaé na wartos¢ Instrumentu Bazowego (rozwodnienie lub scalenie): W przypadku wystgpienia zdarzenia, ktére
w ocenie Agenta Kalkulacyjnego moze wptywac na warto$¢ Instrumentu Bazowego (rozwodnienie lub scalenie), Agent Kalkulacyjny moze
podja¢ decyzje o zmianie warunkéw Obligacji w konsekwencji tych zdarzen, a te decyzje moga mie¢ wptyw na wartos¢ Obligacji. Jezeli Agent
Kalkulacyjny stwierdzi, ze zdarzenie nie ma wptywu na warto$¢ Instrumentu Bazowego, to nie podejmie decyzji o zmianie warunkéw
Obligacji.

Ryzyko podatkowe: Kazdy potencjalny nabywca Obligacji powinien skonsultowac si¢ z wtasnymi doradcami podatkowymi w celu poznania
konsekwencji podatkowych podatkéw. Emitent, Dealer i Dystrybutor i/lub ich jednostki zalezne nie sg doradcami podatkowymi, ani nie
$wiadcza takich ustug doradczych. Odpowiedzialno$¢ w zakresie ewentualnych konsekwencji podatkowych inwestycji w Obligacje spoczywa
wylgcznie na nabywcy Obligacji. Nabywca Obligacji powinien mie¢ swiadomos$¢, ze opodatkowanie moze rézni¢ sie w zaleznosci od
jurysdykciji. Inwestorzy przyjmuija i bedg ponosic petng odpowiedzialnos¢ za wszelkie podatki jakiejkolwiek jurysdykcji lub organu rzgdowego
lub regulacyjnego, w tym (bez ograniczen) wszelkie podatki panstwowe lub lokalne lub inne podobne optaty, ktére mogg mie¢ zastosowanie
do kazdej ptatnosci w odniesieniu do Obligacji. Zmiany w obowigzujgcym prawie podatkowym lub praktyce podatkowej mogg miec
niekorzystny wptyw na posiadacza Obligac;ji.

Ryzyko dostepnosci rynku (Ptynnosci): Agent Kalkulacyjny (Goldman Sachs International,) na bazie dziennej na zasadzie nalezytej starannosci
podejmie prébe zorganizowania rynku wtérnego dla Obligacji, ale nie jest zobowigzany do stworzenia rynku wtérnego. W tym przypadku
oferta zbycia zostanie skierowana przez Biuro Maklerskie VeloBanku do Goldman Sachs Bank Europe SE, w celu zbycia Obligacji przed
terminem wykupu. Nie ma pewnosci, ze aktywny rynek wtorny zostanie utrzymany przez caty okres trwania Obligacji. W szczegdlnosci,
Dealer, Dystrybutor ani zadna spétka zalezna nie bedg zobowigzane do zorganizowania rynku dla Obligaciji, jezeli takie dziatanie mogtoby
skutkowa¢ naruszeniem obowigzujacego prawa lub innych regulacji. Inwestorzy, ktérzy bedg chcieli sprzeda¢ Obligacje przed Terminem
Wykupu mogg otrzymac znacznie mniejszg kwote niz pierwotna kwota inwestycji. Oznacza to, ze Dealer, Dystrybutor ani zadna spotka
zalezna nie majg obowigzku wzgledem posiadacza Obligacji do zorganizowania rynku wtornego.

Ryzyko wczesniejszego wykupu: Obligacja moze zostaé wczesniej wykupiona przez Emitenta w okreslonych okolicznosciach, takich jak
bezprawnosc¢, niewykonalnos¢, wystgpienie sity wyzszej a takze z powodow podatkowych. Okolicznosci te wptyng na wypetnienie obowigzkow
Emitenta zwigzanych z Obligacjami. Ponadto, wczesniejszy wykup Obligacji moze mie¢ miejsce w przypadku zaistnienia zdarzenia rynkowego
albo zmiany prawa, kitére bedg miaty wptyw na Emitenta i/albo zdolnos¢ spotek zaleznych do zabezpieczenia ekspozycji na Obligacjach. Takie
okolicznosci zostang okreslone przez Agenta Kalkulacyjnego zgodnie z warunkami Obligaciji, ktére zostaty opisane w Prospekcie Emitenta i
Ostatecznych Warunkach Emisji. W przypadku takich okolicznosci, Obligacje mogg zosta¢ sptacone przed Terminem Wykupu za mniej niz
100% Zainwestowanego Kapitatu i moga nie wypfaci¢ zadnych naleznych Kupondéw. W takim przypadku Inwestorzy sg narazeni na ryzyko
reinwestycji, ze wzgledu na brak mozliwosci zainwestowania w Obligacje o podobnym profilu jak niniejsza Obligacja. Ponadto, Inwestorzy
nie odniosg korzysci ze zmian ceny Instrumentu Bazowego, ktére mogg wystgpi¢ w czasie od wczesniejszego wykupu do Terminu Wykupu.

Ryzyko Rynkowe: Potencjalni nabywcy opisanych Obligacji powinni mie¢ doswiadczenie z produktami z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi lub powinni przedsiewzig¢ kroki, aby poznac te produkty. Potencjalny nabywca powinien rozumie¢, ze inwestycja w Obligacje
nie jest bezposrednig inwestycjg w Instrument Bazowy, pomimo ze wyniki Obligacji zalezg od zachowania tego instrumentu. Inwestycje w
Obligacje nie tworzg zadnego prawnego ani faktycznego interesu w odniesieniu do Instrumentu Bazowego lub jego wiasnosci, jednakze
inwestycja w Obligacje moze pociggac za sobg takie same i inne ryzyka ekonomiczne jak rzeczywista inwestycja w Instrumenty Bazowe.
W zwigzku z zakupem Obligacji, na Emitencie cigzy obowigzek zwrotu kwoty wynikajgcej z warunkéw Obligaciji, jak tu opisano i kazdy
Inwestor staje sie wierzycielem Emitenta. Rézne czynniki mogg mie¢ wptyw na warto$¢ rynkowg Obligacji w tym poziom oraz ksztatt
terminowej krzywej stop procentowych, poziom zmiennosci na rynkach bazowych oraz termin pozostajacy do Terminu Wykupu Obligacji jak
réwniez ryzyko kredytowe Emitenta. W szczegdlnosci podwyzszenie stop procentowych w okresie inwestycji moze skutkowaé¢ obnizong wyceng
Obligacji przed Terminem Wykupu i vice versa.

Ryzyko Wczesniejszej Sprzedazy: W przypadku sprzedazy Obligacji przed Terminem Wykupu, Inwestor moze otrzyma¢ mniej niz
zainwestowany kapitat.
Ztozonos¢ ryzyk: zgodnie z wewnetrzng naturg rynkéw finansowych, inwestycja w Obligacje Strukturyzowana zwigzana jest z ryzykiem i

powinna zosta¢ dokonana jedynie po ocenie celu inwestycyjnego, horyzontu inwestyciji i wielkosci potencjalnych zmian zachodzgcych na
rynkach finansowych w przysztosci (np. warto$¢ odpowiednich papieréow wartosciowych, indekséw, cen surowcow, stop procentowych,
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etc.), w rownym stopniu, jak warunki inwestycji w Obligacje. W jednym momencie wiecej niz jeden czynnik ryzyka moze mie¢ bezposredni
wptyw na Obligacje, jak rowniez wptyw poszczegolnego czynnika ryzyka moze by¢ nieprzewidywalny. Ponadto, wiecej niz jeden czynnik
ryzyka moze mie¢ ztozony wptyw, ktory moze by¢ nieprzewidywalny. Nie mozna byé pewnym co do efektu wptywu jakiejkolwiek kombinacii
czynnikéw ryzyka na warto$¢ Obligaciji.

Posredni charakter Instrumentu Bazowego: Klienci powinni zwrdci¢ uwage, ze ekspozycja na Instrument Bazowy ma charakter posredni i zakup
produktu nie jest inwestycjg w Instrument Bazowy. Mimo ze wyniki Instrumentu Bazowego bedg miaty wptyw na produkt, Instrument
Bazowy i Obligacje stanowig odrebne zobowigzania réznych podmiotéw prawnych. Klienci nie majg bezposredniego udziatu w
Instrumencie Bazowym.

Rola Agenta Kalkulacyjnego: warunki Obligacji przyznajg Agentowi Kalkulacyjnemu pewng swobode w podejmowaniu decyzji i obliczeniach
dotyczgcych, miedzy innymi Instrumentu Bazowego w przypadku wystgpienia réznych zdarzen. Agent Kalkulacyjny dziata w dobrej wierze i
zgodnie z danymi okreslonymi w Prospekcie Emitenta, ale nie moze by¢ pewnosci, ze wykonanie takiego dziatania nie wplynie na wartos$¢
Obligaciji lub wystgpienie wczesniejszego wykupu. Jezeli Agent Kalkulacyjny okresli, ze zdarzenie korygujace zdefiniowane w Prospekcie
Emitenta i odpowiednich Warunkach Ostatecznych Emisiji (,Zdarzenie Korygujace”) wystapi w stosunku do Instrumentu Bazowego, Agent
Kalkulacyjny powinien dokona¢ korekty lub zmian w warunkach Obligacji, poniewaz Agent Kalkulacyjny okresla wynik wystgpienia takiego
Zdarzenia Korygujgcego albo Agent Kalkulacyjny moze zastgpi¢ Instrument Bazowy, ktéry podlega Zdarzeniu Korygujgcemu innym
Instrumentem Bazowym wybranym przez Agenta Kalkulacyjnego jak zostato to okreslone w Prospekcie Emitenta i odpowiednich
Ostatecznych Warunkach Emisji. Jakiekolwiek korekty lub zastgpienia mogg mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ Obligacji, jezeli Agent
Kalkulacyjny ustali, ze zadne korekty lub zastgpienia nie mogg zosta¢ przeprowadzone poprawnie, takie Zdarzenie Korygujgce moze
prowadzi¢ do wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta (,Ryzyko wczesniejszego wykupu”).

Optaty i wynagrodzenia: Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze Goldman Sachs International, jednostki zalezne oraz inne strony, ktére moga byc¢
zaangazowane w transakcji, moga dokonywac optat lub otrzymywacé optaty, prowizje lub inne wynagrodzenie (w gotéwce lub innej formie) w
odniesieniu do kupna lub sprzedazy tej Obligaciji, transakcji zabezpieczajacych lub innych dziatalnosci zwigzanych z transakcjami. Osoby
sprzedajgce i pracownicy powigzanych jednostek mogg otrzymywac optaty, prowizje lub innego typu wynagrodzenie (w gotéwce lub innej
formie) w zwigzku z nabyciem przez Inwestoréw Obligacji. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze warto$¢ rynkowa obligacji stanowi
wartos¢ netto, po uwzglednieniu wspomnianych optat i innych wynagrodzen. Wczesniejsza sprzedaz Obligacji przez jej Posiadaczy moze
réwniez wigzac sie z optatami i innymi wynagrodzeniami.

Ryzyko regulacyjne: Zmiany w przepisach prawa mogg mie¢ negatywny wptyw na wycene oraz stope zwrotu z Obligacji. Ustawodawstwo
majace na celu niesienie pomocy stabszym bankom i / lub korporacjom moze dawa¢ organom regulacyjnym uprawnienia do podejmowania
uchwat lub wydawac zezwolenia emitentom i / lub ich spétkom dominujgcym w zakresie istniejgcych zobowigzan dtuznych na wchtoniecie
strat poprzez odpisy z nominatu danej wierzytelnosci lub istniejgce zobowigzania diuzne mogg by¢ wymieniane na inny diug lub akcje zwykte.
Jesli takie zdarzenie miatoby wystgpi¢, inwestor moze stracic¢ catg swojg kwote Zainwestowanego Kapitatu w przedmiotowe Obligacje.

Dodatkowe informacje na temat czynnikéw ryzyka opisane sg w Prospekcie Emitenta (ktéry na zyczenie dostepny jest w Punkcie Ustug
Maklerskich Biura Maklerskiego VeloBanku u Opiekuna oraz na stronie internetowej Biura Maklerskiego VeloBanku:

https://www.velobank.pl/biuro-maklerskie/aktualnosci/oferta-publiczna-obligacji-strukturyzowanych-XS$2295663939.htmi

Wazne informacje na temat ratingu

Publikowane dane mogg zawiera¢ informacje uzyskane od podmiotéw trzecich, wtgcznie z ratingami kredytowymi nadawanymi przez
agencje ratingowe takie jak Standard & Poor’s. Kopiowanie i dystrybucja tresci uzyskanych od podmiotéw trzecich w jakiejkolwiek formie jest
zabronione bez uzyskania uprzednio pisemnej zgody tych podmiotéw. Podmioty trzecie dostarczajgce informacji nie gwarantujg ich
dokfadnosci, kompletnosci, aktualnosci i dostepnosci jakichkolwiek informaciji, wigcznie z ratingiem oraz nie ponoszg odpowiedzialnosci za
btedy lub pominiecia (zaniedbania lub inne okolicznosci) niezaleznie od przyczyny lub wynikéw uzyskanych przy uzyciu takiej informacii.
Podmioty trzecie dostarczajgce informacje nie sugerujg ani nie dajg zadnych gwarancji wigcznie z jakgkolwiek gwarancjg przydatnosci
handlowej do okreslonego celu lub wykorzystania. Podmioty trzecie nie ponoszg odpowiedzialnosci za szkody bezposrednie, posrednie,
przypadkowe, przyktadowe, wyréwnawcze, karne, specjalne lub wtérne, koszty, wydatki, optaty prawne lub straty (w tym utracone dochody,
zyski i koszty okazji) w zwigzku z wykorzystanie ich tresci, w tym ratingéw.

Rating kredytowy stanowi opinie i nie jest stwierdzeniem faktu lub rekomendacjg zakupu, posiadania lub sprzedania papieréw wartosciowych. Nie
odnosi sie do odpowiedniosci papieréw wartosciowych lub odpowiedniosci papieréw wartosciowych do celdéw inwestycyjnych i nie
powinien by¢ uwazany za doradztwo inwestycyjne.

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.
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Wazne informacje na temat agencji ratingowych

Standard & Poor’s Financial Services LLC (S&P) nie jest spotka powstatg w Unii Europejskiej i nie ztozyta podania w celu rejestracji zgodnie
z Rozporzadzeniem UE nr 1070/2009 (,Rozporzadzenie CRA”). Ratingi S&P zostaty zatwierdzone przez Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Ltd. Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Ltd. zostat wpisany na liste agencji ratingowych publikowang
przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych (,ESMA”) na stronie internetowej zgodnie z Rozporzadzeniem CRA.
ESMA wskazat, ze ratingi wydane w Stanach Zjednoczonych i zatwierdzone przez Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Ltd.
mogg by¢ stosowane w Unii Europejskiej przez wtasciwych uczestnikow rynku.

Moody’s Investors Service, Inc nie jest spotkg powstatg w Unii Europejskiej i nie ztozyta podania w celu rejestracji wedtug Rozporzadzenia
CRA. Ratingi Moody’s zostaty zatwierdzone przez Moody'’s Investors Service Ltd. zgodnie z Rozporzadzeniem CRA. Moody’s Investors
Service Ltd. zostat wpisany na liste agencji ratingowych publikowang przez European Securities Market Authority na stronie internetowej
zgodnie z Rozporzgdzeniem CRA. ESMA wskazat, ze ratingi wydane w Stanach Zjednoczonych i zatwierdzone przez Moody’s Investors
Service Ltd. moga by¢ stosowane w Unii Europejskiej przez wtasciwych uczestnikow rynku.

Fitch, Inc. (Fitch) nie jest spotkg powstatg w Unii Europejskiej i nie ztozyta podania w celu rejestracji zgodnie z Rozporzadzeniem UE nr
1070/2009. Ratingi Fitch zostaty zatwierdzone przez Fitch Ratings Limited zgodnie z Rozporzgdzeniem CRA. Fitch Ratings Limited zostat
wpisany na liste agencji ratingowych publikowang przez European Securities Market Authority na stronie internetowej zgodnie z
Rozporzadzeniem CRA. ESMA wskazat, ze ratingi wydane w Stanach Zjednoczonych i zatwierdzone przez Fitch Ratings Limited moga
by¢ stosowane w Unii Europejskiej przez wtasciwych uczestnikow rynku.

Potwierdzenie zainteresowania zakupem Obligacji Strukturyzowanej

Jezeli potencjalny nabywca Obligacji jest zainteresowany zakupem niniejszych Obligacji, powinien przeczyta¢ i podpisaé ponizsze
os$wiadczenia, w celu potwierdzenia zainteresowania nabyciem Obligacji oraz potwierdzenia ponizszych kwestii. Wtasciwa inwestycja zostanie
przeprowadzona na podstawie podpisanego Zapisu. Potencjalny nabywca Obligacji nie powinien inwestowa¢ w niniejszg Obligacje, jezeli,
charakter i ryzyko zwigzane z inwestycjg nie sg dla niego zrozumiate. Potencjalny nabywca Obligacji powinien rowniez uwzglednic, czy
inwestycja w niniejszg Obligacje bytaby zgodna z jego indywidualnymi warunkami i sytuacjg finansowa. W przypadku jakichkolwiek pytan w
odniesieniu do informacji zawartych w tym opisie produktu lub niezrozumienia ponizszych oswiadczen nalezy zwréci¢ sie o dodatkowe
wyjasnienia do Pracownika Punktu Ustug Maklerskich przed ztozeniem podpisu.

Potwierdzam, ze rozumiem i akceptuje okreslone nizej warunki:
1. VeloBank S.A., Biuro Maklerskie dziata jako dystrybutor niniejszej Obligacji strukturyzowanej.

2. Kilient nie ponosi opfaty z tytutu ztozenia Zapisu. Bank otrzyma wynagrodzenie od Emitenta/ Oferujgcego w wysokosci do 3,5%.
Ceny nabycia z tytutu ustugi oferowania. Wynagrodzenie od Emitenta/Oferujgcego zawarte jest w Cenie nabycia.
Po zakonczeniu subskrypcji Biuro Maklerskie VeloBanku informuje Klienta za posrednictwem trwatego nosnika informacji o ostatecznej
wysokosci wynagrodzenia od Emitenta/Oferujgcego. Zmiana wynagrodzenia (zaréwno jego wzrost jak i spadek) nie wptywa na warunki emisji
produktu, czyli na poziom ochrony kapitatu w Dacie Wykupu, Wyptate w Dacie Wykupu oraz wysoko$¢ potencjalnego Kuponu. W zwigzku z
tym, po zakonczeniu subskrypcji Klient nie ma mozliwosci rezygnaciji z transakcji w zakresie przedmiotowych Obligaciji.

3. Pracownicy VeloBanku S.A. nie otrzymujg prowizji lub innego typu wynagrodzenia (w gotéwce lub innej formie) zwigzanych ze sprzedazg
Obligacji.

4. Obligacja jest niepodporzadkowanym i niezabezpieczonym zobowigzaniem Emitenta. O ile nie okreslono inaczej, ochrona kapitatu i/lub
gwarancja odsetek (jesli dotyczy) jest wytgcznie zobowigzaniem Emitenta i nie jest zobowigzaniem VeloBanku S.A. W kazdym przypadku
ochrona kapitatu ilub gwarancja odsetek zapewniona przez Emitenta, jesli przewidziano, ma zastosowanie wytgcznie w terminie
zapadalnosci Obligaciji i po spetieniu warunkéw okreslonych we wiasciwym Programie EmisjiiMemorandum/Aneksie Wyceny, (jesli ogtoszono)
wydanym przez Emitenta. Ochrona kapitatu i/lub gwarancja odsetek nie bedzie mie¢ zastosowania, jesli dowolna z Obligacji zostanie
sprzedana przez nabywce Obligacji albo umorzona lub uniewazniona w inny sposob przez Emitenta przed terminem zapadalnosci, o ile nie
okreslono inaczej. Inwestycje w Obligacie denominowane w walutach obcych mogg podlega¢ ryzyku zmian kurséw walut, ktére moze
spowodowac utrate kapitatu.

5. Obligacje sg emitowane przez Emitenta i stanowig niezabezpieczone zobowigzanie umowne Emitenta, nie stanowig natomiast
zobowigzania zadnego innego podmiotu. Obligacje, o ile nie okreslono inaczej, nie sg zobowigzaniami VeloBanku S.A.

6. Obligacje nie sg depozytami bankowymi oraz nie sg gwarantowane przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Inwestowanie w Obligacje
wigze sie z réznymi ryzykami, wigczajgc w to ryzyko utraty catego Zainwestowanego Kapitatu.

7. Nie istnije gwarancja, ze w wybranym przeze mnie czasie, sprzedaz Obligacji bedzie mozliwa. Agent Kalkulacyjny (Goldman Sachs
International), na bazie dziennej na zasadzie nalezytej starannosci podejmie prébe zorganizowania rynku wtérnego dla Obligacii, ale nie jest
zobowigzany do stworzenia rynku wtémego. W tym przypadku oferta zbycia zostanie skierowana przez Biuro Maklerskie VeloBanku do GSI w
celu zbycia Obligacji przed terminem wykupu. Nie istnieje jednak gwarancja, ze taki rynek bedzie dziatat w przysztosci. Oznacza to, ze jako
posiadacz Obligacji nie mam zadnej gwaranciji, iz bede mie¢ dostep do wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy Obligacji na kwote, za ktorg
moge zechciet je nabyc lub sprzedac. Dlatego Obligacje mogg nie by¢ zbywalne i w zwigzku z tym moze nie by¢ mozliwosci ich sprzedazy
przed terminem zapadalnosci lub moze okaza¢ sie, ze sg one zbywalne wytgcznie z duzym dyskontem w stosunku do kwoty nabycia
zaptaconej przez Inwestora. Akceptuje mozliwos¢ gwaltownych spadkéw ceny rynkowej Obligacji, zwtaszcza przy probie sprzedazy obligacji za
znaczng kwote. W przypadku, gdy zechce sprzedac¢ mojg Obligacje przed terminem zapadalnosci, sprzedam jg po aktualnej cenie rynkowej, co
moze spowodowac utrate czesci kapitatu. W zwigzku z powyzszymi okolicznosciami jestem przygotowany na utrzymywanie Obligacji do
terminu zapadalnosci. VeloBank S.A. nie gwarantuje, w zadnych okolicznosciach, istnienia rynku dla tych papieréw wartosciowych.

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.
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Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.

Warunki dotyczgce Obligacji moga ulec zmianie wskutek takich zdarzen, jak zaktdcenia rynku, przejecie, potgczenie, nacjonalizacja,
niewyptacalnos¢, wycofanie z obrotu czy zmiany prawa podatkowego.

W dniach ptatnosci z tytutu Obligacji (naleznych odsetek lub kapitatu), wptywy pieniezne zostang mi przekazane dopiero po otrzymaniu
odpowiedniej kwoty przez Dystrybutora od Emitenta. Moze to spowodowac, ze otrzymam nalezng kwote juz po okreslonym terminie
ptatnosci lub zapadalno$ci.

Szczegdtowe warunki dotyczace Obligacji zawarte sg we Koncowych Warunkach Emisji wydanych przez Emitenta oraz w Dokumentaciji
Ofertowej, ktdre sporzgdzono w jezyku angielskim a podsumowanie do Prospektu Emitenta i dotyczgce papieréw wartosciowych — w jezyku
polskim.  Dokumentacja  Ofertowa znajduje sie na stronie internetowej Biura  Maklerskiego  VeloBanku:
https://lwww.velobank.pl/biuro-maklerskie/aktualnosci/oferta-publiczna-obligacji-strukturyzowanych-XS$2295663939.html

Zawierajgc przedmiotowg transakcje, potwierdzam, ze w petni akceptuje wszystkie warunki dotyczgce Obligacji, ktore zawarto w
powyzszych dokumentach. Rozumiem, ze w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy Informacjg dla Klienta a Dokumentacjg
Ofertowa, przewazajgce bedg postanowienia Dokumentacji Ofertowej.

Rozumiem, ze ani Emitent, ani VeloBank S.A. nie zapewniajg porady w zakresie opodatkowania ptatnosci zwigzanych z Obligacjami.
Potwierdzam réwniez, ze opodatkowanie zwigzane z Obligacjami bedzie zalezato od mojej indywidualnej sytuaciji.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zrozumiatem/-am w petni ryzyka i uwarunkowania ekonomiczne, jak rowniez z uwarunkowania i
skutki prawne, podatkowe i rachunkowe transakcji oraz samodzielnie stwierdzitem/ tam, ze inwestycja w Obligacje jest zgodna z
moimi celami i moge podja¢ zwigzane z nig ryzyko, a takze tam, gdzie uznatem/-am to za konieczne lub wskazane, zasiegnatem/-
etam opinii moich doradcow ksiegowych, podatkowych i innych.

Nie jestem osobg amerykanska — obywatelem, rezydentem lub posiadaczem Zielonej Karty Stanéw Zjednoczonych.

Nie jestem obywatelem ani rezydentem Wielkiej Brytanii.

VeloBank S.A./GSI zachowuje prawo do odwotania lub zakonczenia subskrypcji przed uptywem jej terminu, to jest do Dnia Transakcji,
w przypadku: nie zebrania minimalnej kwoty niezbednej do zamkniecia subskrypcji lub zawieszenia notowan instrumentu bazowego.
W takiej sytuacji nabywca Obligacji otrzyma zwrot kapitatu w wysokosci okreslonej w Zapisie.

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.
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Wazne informacje

VeloBank S.A. moze wystepowac w charakterze zleceniodawcy lub posrednika w podobnych transakcjach lub w transakcjach zwigzanych
z instrumentami, na ktérych opiera sie transakcja przedmiotowa. Przed podjeciem wigzacej decyzji, Inwestor powinien doktadnie zrozumie¢
ryzyka i korzysci gospodarcze, jak rwniez prawne, podatkowe i rachunkowe aspekty i konsekwencje transakcji.

Niniejszy dokument jest poufny i przeznaczony wytgcznie na potrzeby VeloBanku S.A. oraz klientéw, ktérym zostanie on udostgpniony.
Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i marketingowy (reklama), nie stanowi porady inwestycyjnej ani rekomendacji dotyczacej
instrumentu finansowego. Materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego i nie zawiera propozycji nabycia jakiegokolwiek
instrumentu finansowego, zaproszenia do sktadania ofert czy rekomendacji do zawarcia transakgji. Informacje tu zawarte nie obejmujg
opisu wszystkich warunkéw instrumentu finansowego, w tym petnej listy ryzyk zwigzanych z nabyciem instrumentu finansowego i nie
moga stanowi¢ wytgcznej podstawy decyzji inwestycyjnej. Celem publikacji niniejszej informacji nie jest jakakolwiek zmiana, wytaczenie,
zastgpienie lub uzupetnienie warunkéw instrumentu finansowego, okreslonych przez Emitenta w dokumentacji prawnej wiasciwej dla
instrumentu finansowego.

Produkt nie jest depozytem, nie jest gwarantowany przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny, nie jest gwarantowany przez Skarb Panstwa
lub jakiekolwiek inne instytucje rzadowe, nie stanowi zobowigzania gwarancji/nie jest gwarantowany przez VeloBank S.A. Klient narazony
jest na ryzyko inwestycyjne, w tym mozliwo$c¢ utraty catosci zainwestowanego kapitatu. Produkt nie jest dostepny dla oséb amerykanskich
ani dla obywateli lub rezydentéw Wielkiej Brytanii. Osoby inwestujgce w papiery denominowane w walutach obcych powinny wzigé pod
uwage ryzyka wahan kursow walutowych, ktére mogg doprowadzi¢ do utraty kapitatu. Wyniki historyczne nie gwarantujg osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci, ceny mogg ulega¢ wahaniom.

Podejmujgc decyzje inwestycyjne w VeloBanku S.A. w tym w Biurze Maklerskim VeloBanku w lub innej instytucji nalezy wzig¢ pod uwage
koncentracje aktywdéw. Koncentracja aktywéw oznacza duzy udziat instrumentu finansowego danego emitenta badz danej klasy aktywow
w portfelu inwestycyjnym. Nie istniejg doktadne wytyczne wskazujgce konkretny poziom lub maksymalny udziat procentowy
poszczegdlnych instrumentéw finansowych lub klas aktywéw odpowiednich dla kazdego inwestora. Koncentracja aktywow moze
generowac wieksze ryzyko niz zdywersyfikowane podejscie do instrumentow finansowych i ich emitentow. Bank nie $wiadczy na rzecz
klientéw ustug doradztwa prawnego ani podatkowego.

Jestem zainteresowany/a inwestycjg w 3-letnig Obligacje w PLN powigzang z akcjami spétki Rheinmetall AG (kod Bloomberg:
RHM GY Equity) (Zainwestowany Kapitat podlega ryzyku kredytowemu Emitenta oraz ryzykom opisanym w sekcji Ryzyka
zwigzane z inwestowaniem w Obligacje Strukturyzowane), wyemitowang przez Goldman Sachs International, z dniem emisji 4
grudnia 2026 roku.

Podpisanie Informac;ji dla Klienta nie jest rownoznaczne ze ztozeniem Zapisu.
Do nabycia obligacji konieczne jest ztozenie i podpisanie Zapisu w okresie subskrypcji oraz optacenie Zapisu.

imie i nazwisko Klienta

1= Te7.4= 1 1= VSRR

Informacja dla Klienta. Oferta publiczna.
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ILUSTRACJE ZAKONCZENIA INWESTYCJI - PRZYKLADY

Typ Produktu Obligacja Strukturyzowana

Waluta PLN

Okres trwania Produktu 3 lata

Instrument Bazowy Rheinmetall AG (kod Bloomberg: RHM GY Equity)

Czy produkt posiada ochrone kapitatu w Terminie Wykupu | Tak, produkt posiada 100% ochrone Zainwestowanego
Kapitatu w Dacie Wykupu. Nalezy jednak wzig¢ pod uwage,
iz Zainwestowany Kapitat podlega ryzyku kredytowemu
Emitenta oraz ryzykom opisanym w sekgcji Ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w Obligacje Strukturyzowane

Poziom Automatycznego Wykupu 105% Poziomu Poczgtkowego
Potencjalny maksymalny kupon 25,50% Zainwestowanego Kapitatu w skali trwania Produktu
Potencjalna maksymalna strata Produkt posiada 100% ochrone Zainwestowanego Kapitatu

w Dacie Wykupu. Nalezy jednak wzig¢ pod uwage, iz
Zainwestowany Kapitat podlega ryzyku kredytowemu
Emitenta oraz ryzykom opisanym w sekcji Ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w Obligacje Strukturyzowane

StOWNICZEK POJEC

Obserwacja: czas, w ktérym zaplanowano odczyt Instrumentu Bazowego w celu poréwnania jego wartosci do Poziomu Poczatkowego
Dzien Ustalenia Poziomu Poczgtkowego: dzien, w ktérym nastepuje odczyt poziomu zamkniecia Instrumentu Bazowego w celu ustalenia
Poziomu Poczgtkowego

Data Wykupu: ostatni dzien trwania inwestycji, tego dnia nastepuje ptatnos¢ z Obligaciji i zakonczenie inwestycji Poziom Poczgtkowy: poziom
zamknigcia Instrumentu Bazowego w Dniu Ustalenia Poziomu Poczatkowego

Kupon: zysk dla Inwestora wyrazony jako procent Zainwestowanego Kapitatu, ptatny wytacznie po spetieniu warunkéw wyptaty opisanych
w dokumentacji emisyjnej, nie stanowi ptatnosci okresowej

WAZNE INFORMACIJE DOTYCZACE ILUSTRACII

Cena Obligacji w przypadku sprzedazy Obligacji Strukturyzowanych przed Terminem Wykupu cena Obligacji moze nie odzwierciedla¢ w
petni zachowania Instrumentu Bazowego. W czasie trwania Obligacji Strukturyzowanej jej warto$¢ rynkowa bedzie zalezata od: ryzyka
kredytowego Emitenta, wyceny opcji na Instrument Bazowy oraz czasu pozostajgcego do Terminu Wykupu Obligaciji.

Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze przyktadowe scenariusze nie zawierajg szczegétowych danych na temat cech produktu. Inwestorzy
powinni przeczyta¢ Informacje dla Klienta w catosci w celu zapoznania sie ze szczegoétami produktu oraz ryzykami z nim zwigzanymi.

Przedstawione na kolejnych stronach hipotetyczne scenariusze, zostaty opracowane w celu lepszego zrozumienia podstaw wyliczen
potencjalnego Kuponu i Kwoty Wykupu. Ponizsze przyktady przedstawione sg jedynie w celu zilustrowania mozliwych wariantéw zmian
Instrumentu Bazowego i nie reprezentujg ani historycznych, ani przewidywanych mozliwosci zachowania Instrumentu Bazowego. Nie ma
gwarancji, ze zachowanie Instrumentu Bazowego lub stopa zwrotu okreslona w tym dokumencie zostanie osiggnieta w przysztosci.
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SCENARIUSZ 1

105%
Poziomu
Poczatkowego
Instrumentu

Bazowego ~~

100%
Poziomu
Poczatkowego
Instrumentu
Bazowego

Dzien Ustalenia
Poziomu Poczatkowego

105%
Poziomu
Poczatkowego
Instrumentu

100% =
Poziomu
Poczatkowego
Instrumentu
Bazowego

—

SCENARIUSZ 2

ILUSTRACJE ZAKONCZENIA INWESTYCJI - PRZYKLADY

Podczas ostatniej obserwacii
(Ostateczna Data Wyceny) Instrument
Bazowy byt powyzej 105% Poziomu
Poczatkowego.

Nabywca Obligacji otrzyma 100%
Zainwestowanego Kapitatu oraz Kupon w
wysokosci 25,50% Zainwestowanego Kapitatu.

Legenda:

. Kupon

Zainwestowany Kapitat

Zmiana poziomu

L Instrumentu Bazowego

100% Poziomu Poczatkowego
Instrumentu Bazowego

.. 105% Poziomu Poczatkowego
Instrumentu Bazowego

BRAK AUTOMATYCZNEGO WYKUPU,

»

Dzien Ustalenia
Poziomu Poczatkowego

b 4
Numer obserwaciji, przeprowadzanych co p6t roku

Ostatnia Obserwacja

ZWROT ZAINWESTOWANEGO KAPITALU W DACIE WYKUPU

Podczas ostatniej obserwaciji
(Ostateczna Data Wyceny) Instrument
Bazowy byt ponizej 105% Poziomu
Poczatkowego.

Nabywca Obligacji otrzyma 100%
Zainwestowanego Kapitatu.

Legenda:
. Kupon

Zainwestowany Kapitat
Zmiana poziomu
Instrumentu Bazowego

100% Poziomu Poczatkowego
Instrumentu Bazowego

105% Poziomu Poczatkowego
Instrumentu Bazowego
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ILUSTRACJE ZAKONCZENIA INWESTYCJI - PRZYKLADY

SCENARIUSZ 3

AUTOMATYCZNY WYKUP PO 1 OBSERWAJ(]I

105%
Poziomu
Poczatkowego
Instrumentu
Bazowego

100%
Poziomu
Poczatkowego
Instrumentu
Bazowego

Podczas pierwszej obserwacji Instrument
Bazowy byt powyzej 105% Poziomu
Poczatkowego.

Nabywca Obligacji otrzyma 100%
Zainwestowanego Kapitatu oraz Kupon w
wysokaosci 4,25% Zainwestowanego Kapitatu.

Legenda:

. Kupon
Zainwestowany Kapitat

[

Data Wykupu F—

A

Zmiana poziomu
Instrumentu Bazowego

100% Poziomu Poczatkowego
Instrumentu Bazowego

— — — — 105% Poziomu Poczatkowego
Instrumentu Bazowego

SCENARIUSZ 4

AUTOMATYCZNY WYKUP PO 3 OBSERWACJI

105%
Poziomu
Poczatkowego
Instrumentu
Bazowego ~~
100%

Poziomu
Poczatkoweg
Instrumentu
Bazowego

Podczas trzeciej obserwacji Instrument
Bazowy byt powyzej 105% Poziomu
Poczatkowego.

Nabywca Obligacji otrzyma 100%
Zainwestowanego Kapitatu oraz Kupon w
wysokosci 12,75% Zainwestowanego Kapitatu.

Legenda:

. Kupon

Zainwestowany Kapitat

»

o Zmiana poziomu
Data Wykupu Instrumentu Bazowego

100% Poziomu Poczatkowego
Instrumentu Bazowego

e : 105% Poziomu Poczatkowego
Ostatnia Obserwacja Ratiis e

Dzien Ustalenia
Poziomu Poczatkowego Numer obserwaciji, przeprowadzanych co pét roku
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ZASADY OPODATKOWANIA — WAZNE INFORMACIJE

Podmiot
zobowigzany do
rozliczenia
podatku

Zasady przeliczania kwot wyrazonych w Spesdhredizzari

podatku

Podstawa
opodatkowania

Papiery
Wartosciowe

walutach obcych na PLN dla celow
wyliczenia podstawy opodatkowania

Obligacje
Strukturyzowane
(Zagraniczne
Papiery
Wartosciowe)

Klient samodzielne

RYZYKO WPLYWU ZMIAN KURSOW ledni
WALUTOWYCH NA WYSOKOSC PODATKU uwzgigdnia
] ) przychody
Odsetki Klient Przychody odsetkowe przelicza si¢ na PLN W rocznym
po kursie NBP z ostatniego dnia roboczego zeznaniu
przed dniem wypfaty odsetek. podatkowym.
RYZYKO WPLYWU ZMIAN KURSOW
WALUTOWYCH NA WYSOKOSC PODATKU . o
Dochdd dla celéw podatkowych stanowi Klient samodzplme
réznice pomiedzy: uwzglednia
Dochéd © pomigazy: ) dochod w rocznym
z przedterminowej * przychodem ze sprzedazy produktu zeznaniu
sprzedazy Klient przeliczanym po kursie NBP z ostatniego podatkowym
papierow dnia roboczego przed dniem sprzedazy z wykorzystaniem
wartosciowych produktu, a informaciji PIT-8C

» wydatkami na nabycie produktu
przeliczanymi na PLN po kursie NBP
z ostatniego dnia roboczego przed dniem
nabycia.

sporzgdzonej przez
Bank

Pamietaj, ze:

Powyzsze dane majg charakter informacyjny i dotyczg produktow inwestycyjnych dostepnych w ofercie Banku.

* Zestawienie ma na celu prezentacje obowigzkow i konsekwencji podatkowych w przypadku inwestycji w produkty oferowane
przez Bank w tym za posrednictwem Biura Maklerskiego VeloBanku, wedtug stanu prawnego na dzien 01 stycznia 2026 r.
Przepisy podatkowe mogg ulec zmianie w przysztosci.

*  Bank nie jest uprawniony do udzielania porad podatkowych.

* W przypadku checi uzyskania porady w zakresie rozliczen podatkowych prosze o skierowanie zapytania do uprawnionego
doradcy podatkowego.

*  Kurs NBP oznacza $redni kurs ogtaszany przez NBP z danego dnia.

* W przypadku wybranych zagranicznych papieréw wartosciowych moze nastgpi¢ pobdr podatku za granicg od wyptacanych
odsetek/dywidend.

*  Osoby niebedgce rezydentami dla celow podatkowych w Polsce mogg podlega¢ opodatkowaniu wedtug innych zasad niz
przedstawione w niniejszym materiale, w szczegodlnosci z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Polska.
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E(ll_ﬂ man
Sachs

Dokument zawierajacy kluczowe
informacje

Cel

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat tego produktu inwestycyjnego. Nie jest to material marketingowy. Informacije te sg
wymagane przez prawo, aby poméc Panstwu zrozumiec charakter, ryzyko, koszty, potencjalne zyski i straty zwiazane z tym produkiem oraz
wlatwic Panstwu poréwnanie go z innymi produktami.

Produkt

Nazwa produktu GSI3Y PLN AUTOCALL NA RHM 12-29

Identyfikator produktu ISIN: X52295663539 | Numer identyfikacyjny- 46681275

Emitent produktu Goldman Sachs Intemational (_LEmitent™), czesté The Goldman Sachs Group, Inc. (wiece] informacji na stronie
httpz/fwww gspriips.eu lub pod numerem +3511234567890)

Wiasciwy organ Polski Urzad Nadzoru Finansowego (Komisja Nadzoru Finansowego) jest odpowiedzialny za nadzor nad

Goldman Sachs Intemational w odniesieniu do ninigjszego dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje.

Data sporzadzenia niniejszego 19 pazdziemika 2026 r., godz. 19:13:27 czasu lokalnego w Warszawie
dokumentu

Zamierzasz naby¢ produkt, ktdry nie jest prosty i mozZe byc trudny do zrozumienia.

Czym jest ten produkt?

Rodzaj Produkt jest instrumentem diuznym w formie obligacji strukturyzowanej, emitowanym na podstawie przepisow prawa angielskiego.
Nie jest fo produkt oprocentowany. Zochowigzania platnicze emitenta nie sg gwarantowane przez Zaden podmiot.
Okres Produkt jest instrumentem terminowym i zostanie zamkniety w dniu 3 grudnia 2029 r., z zastrzezeniem mozliwosci wezesniejszego

zapadalnosci wykupu.Produkt zapewnia Panstwu potencjat wzrostu kapitatu i nie wyplaca odsetek. Kwota, ktorg otrzymaja Panstwo na koniec
okresu trwania produktu, nie jest pewna i bedzie zalezala od wynikdw akcji zwyktych spotki Rheinmetall AG (ISIN: DE0OO7030009),
Cele notowanych na rynku XETRA (aktywo bazowe) ). 3 grudnia 2029 r. Produkt moZe jednak zostat wezesniej zakonczony w
zaleznosci od wynikow aktywa bazowego. KaZzda obligacja ma wartost nominalng
10 000 PLN. Cena emisyjna wynosi 100,00% wartosci nominalnej. Produkt zostanie wprowadzony do obrotu na Rynku Glownym
Gieldy Papierdw WartoSciowych w Warszawie. Okres subskrypcii trwa od 2 listopada 2026 r. do 26 listopada 2026 r. Data emisji to
4 grudnia 2026 1.
Funkcja wczesniejszego wykupu (zdarzenia autocall): ) W dacie obserwacji autocall, jeZeli cena referencyjna aktywa
hazowego wyniesie co najmniej 105,00% poczatkowej ceny referencyjngj (bariera autocall), produkt wygasnie w odpowiednie]
dacie automatycznego przedterminowego wykonania. W takim przypadku za kazda posiadana obligacje strukturyzowana otrzymajg
Panstwo kwote zdarzenia autocall wskazang poniZej.

Darty obserwacjia autocall Daty automartycznego Kworta zdarzenia autocall
przedrerminowego wykonania
27 maja 2027 r. 3 czerwea 2027 1. 10 425,00 PLN
29 listopada 2027 r. 6 grudnia 2027 r. 10 850,00 PLN
29 maja 2028 r. 5 czerwca 2028 . 11 275,00 PLN
27 listopada 2028 r. 4 grudnia 2028 r. 11 700,00 PLN
28 maja 2029 . 5 czerwca 2029rT. 12 125,00 PLN

Platnosc w dacie wykupu:
Niniejsza sekcja ma zastosowanie wylacznie w przypadku, gdy nie nastapizdarzenie autocall , jak opisano powyzZe].
W dniu 3 grudnia 2029 r., w odniesieniu do kazdej posiadanej przez Panstwa obligacji strukturyzowanej:

1. Jesli korficowa cena zamkniecia aktywa bazowego w dniu 26 listopada 2029 r. bedzie co najmnigj rowna 105,00%
poczatkowe] ceny referencyingj,otzrymaja Panstwo 12 550,00 PLN; lub

2. W przeciwnym razie otrzymajg Panstwo 10 000,00 PLN;
Poczatkowa ceng referencyjna aktywa bazowego jest cena zamkniecia z dnia 27 listopada 2026 1.
Bariera autocall wynosi 105,00% poczathowej ceny referencyjnej.
Warunki produktu przewiduja rowniez, Zze w przypadku wystapienia okreslonych zdarzen wyjatkowych (1) moga zostac
wprowadzone korekty do produktu iflub (2) emitent produktu moze przedterminowo zakonczyc produkt. Zdarzenia te sa okreslone w
warunkach produktu i dotycza glownie aktywa bazowego, produktu oraz podmiotu wprowadzajacego produkt. Zwrot (jesli w ogole)
otrzymany w wyniku takiego przedterminowego zakonczenia bedzie prawdopodobnie roZnit sie od scenariuszy opisanych powyzZej i
moze byt nizszy od zainwestowanej kwoty.

Docelowy Produkt jest przeznaczony dla inwestordow detalicznych, ktorzy:

inwestor

detaliczny 1.  s3w stanie podjac Swiadoma decyzje inwestycyjna dzieki wystarczajacej wiedzy i zrozumieniu produktu oraz

zwigzanych z nim konkretnych ryzyk i korzysci, a takZze maja doswiadczenie w inwestowaniu w szereg podobnych
produktow zapewniajgcych podobng ekspozycje rynkowa iflub w ich utrzymywaniu;

2. daza do wzrostu kapitalu, oczekuja, Ze zmiany wartosci aktywow bazowych beda przebiegad w sposab generujacy
korzystny zwrot, maja horyzont inwestycyjny zgodny z zalecanym okresem utrzymywania pozycji okreslonym ponizej
oraz rozumieja, Ze produkt moze zostaé przedterminowo zakonczony;

3. s3 gotowi zaakceptowat ryzyko, Ze emitent moZe nie wywigzac sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z produktu, ale
poza tym nie s3 w stanie poniest Zadnej straty z tyiulu swojej inwestycji; oraz

4. s3 gotowi zaakceptowacd poziom ryzyka w celu osiggniecia potencjalnych zwrotdw zgodny z ponizszym skroconym
wskaznikiem ryzyka;
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Jakie sa rodzaje ryzyka i jakie korzysci moge uzyskaé w zamian?

Wskainik ryzyka

Scenariusze
wynikow

1 314|[5([|6]]|7

WyZsze ryzyko
Wskaznik ryzyka zaklada, ze produkt bedzie utrzymywany do 3 grudnia 2029 r. Rzeczywiste ryzyko
moiZe sie Znacznie roznic, jesli produkt zostanie spienigZony na wczesniejszym etapie, a zwrot moze
byc nizszy. Produkt moze nie byc tatwy do sprzedania lub moze zaistnie¢ koniecznosc sprzedazy po
cenie, ktdra znaczaco wplynie na wysokosc zwrotu.

NiZzsze ryzyko

Ogdlinywskaznik ryzyka stanowi wskazdwke dotyczaca poziomu ryzyka zwigzanego z tym produktem w pordwnaniu z innymi
produktami. Pokazuje on, jak duZe jest prawdopodobienstwo, Ze produkt przyniesie strate z powodu zmian na rynkach lub z
powodu naszej niemoznosci wyptacenia srodkow.

Produkt ten zaklasyfikowalismy na poziomie 2 w 7-stopniowe] skali, co odpowiada klasie niskizgo ryzyka. Uwzgledniono przy tym
dwa czynniki: (1) yzyko rynkowe — potencjalne straty zwiazane z przysziymi wynikami zostaty ocenione jako niskie; oraz (2) yzyko
kredytowe — uznano, Ze jest bardzo mato prawdopodobne, aby niekorzystne warunki rynkowe wphynely na nasza zdolnosc do
wyplaty Srodkow na Panstwa rzecz.

Maja Panstwo prawo do odzyskania co najmnigj 100,00% wartoSci nominalne] produktu. KaZzda kwota powyZe] te] wartosci oraz
wszelkie dodatkowe zyski zaleza od przysziych wynikéw rynkowych i s3 niepewne. JednakZe ta ochrona przed przysziymi wynikami
rynkowymi nie bedzie miata zastosowania, jesli zdecydujg sie Panstwo na wykup przed 2 grudnia 2029 r. Jesli nie bedziemy w
stanie wyplacic Panstwu naleznej kwoty, moga Panstwo stracic calg swoja inwestycje.

Inflacja z czasem obniza site nabywcza gotowki, co moze skutkowac spadkiem realnej wartoSci zwracanego kapitalu.

To, co Panstwo uzyskaja z tego produktu, zalezy od przysziych wynikow rynkowych. Przyszie zmiany na rynku sa
niepewne i nie da sie ich dokladnie przewidziec.

Przedstawione scenariusze sa ilustracjami opartymi na wynikach z przeszlosci oraz na pewnych zatoZzeniach. W
przysztosci rynki moga rozwijac sie zupelnie inaczej.
Zalecany okres utrzZymywania inwesiycji: Do momentu wykupu lub zapadalnosci produktu

MozZe sie on roZnic w poszczegdlnych scenariuszach i jest
wskazany w tabeli

Przykiadowa inwestycja: 40 000,00 PLN

Scenariusze W przypadku wyjscia z W przypadku wyjscia w
inwestycji po 1 roku momencie wykupu lub w
ternminie zapadalnosci

Minimum 40 000 PLN. Zwrot z inwestycji jest gwarantowany wylacznie w przypadku utrzymania produktu do
momentu wezesniejszego wykupu lub terminu zapadalnosci. Inwestor moze stracié czesc lub
catosé zainwestowanych srodkow.

Skrajny Kwota, ktora mozesz odzyskac po 34 426 PLN 40 000 PLN
odliczeniu kosztow

(produkt wygasa po 3 Sredni zwrot rocznie -13,9% 0,0%

latach)

Niekorzystny Kwota, ktdra mozesz odzyskac po 35 262 PLN 40 000 PLN
odliczeniu kosztow

(produkt wygasa po 3 Sredni zwrot rocznie -11,8% 0,0%

latach)

Umiarkowany Kwota, ktora mozesz odzyskac po 41 700 PLN
odliczeniu kosztow

(produkt wygasa po 6 Procentowy zwrot (nie w ujeciu 4 2%

miesigcach) rocznymy)

Korzystny Kwota, ktora mozesz odzyskacé po 40 034 PLN 43 400 PLN
odliczeniu kosztow

(produkt wygasa po 1 Sredni Zwrot rocznie 0,1% 8,5%

roku)

Scenariusze korzystny, umiarkowany, niskorzystny i skrajny przedstawiaja mozZliwe wyniki, ktore zostaty obliczone na podstawie
symulacji wykorzystujgcych historyczne wyniki aktywow bazowych z okresu do 5 lat. W przypadku przedterminowego wykupu
zatoZzono, Ze nie doszio do reinwestycji. Scenariusz skrajny pokazuje, jaka kwote mozna odzyskat w ekstremalnych warunkach
rynkowych. Produkiu tego nie mozna fatwo spieniezyc. Jesli wycofasz sie z inwestycji przed uplywem zalecanego okresu
utrzymywania inwestycji, nie masz gwarancji i moZesz byc zobowiazany do pokrycia dodatkowych kosztow.

Przedstawione dane liczhowe obejmujg wszystkie koszty samego produkfu, ale moga nie uwzgledniac wszystkich kosztow
ponoszonych na rzecz doradcey lub dystrybutora. Dane te nie uwzaledniaja indywidualnej sytuacji podatkowej inwestora, ktora
rowniez moze mie¢ wplyw na wysokosé zwrotu.

Co sie stanie, jesli Goldman Sachs International nie bedzie w stanie dokona¢ wyplaty?

Produkt nie jest objety systemem ochrony inwestordw ani systemem gwarancyjnym. Oznacza to, Ze w przypadku naszej niswyptacalnosci moga
Panstwo poniesc calkowita utrate zainwestowanych Srodkow.

Jakie sa koszty?
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Dsoba doradzajaca w sprawie tego produktu lub sprzedajaca go mozZe naliczyé Panstwu dodatkowe koszty. W takim przypadku osoba ta przekaze
Panstwu informacje na temat tych kosztow oraz tego, jak wplywaja one na Panstwa inwestycie.

Koszty w czasie W tabelach przedstawiono kwoty pobierane z Panstwa inwestycji na pokrycie réZnych rodzajow kosztéw. Kwoty te zale?g od
wysokosc zainwestowanej kwoty oraz okresu utrzymywania produktu. Przedstawione tutaj kwoty sg przyktadows | oparte na
przyktadowej kwocie inwestycji oraz roznych okresach inwestycyinych.

Dkres trwania tego produktu jest niepewny, poniewaZ moZe on wygasnad w rdznym czasie w zaleznodci od rozwoju sytuacji na
rynku. Przedstawione tutaj kwoty uwzoledniajg dwa réZzne scenariusze (wezesniejsze wykupienie i termin zapadalnosci). W
przypadku podjecia decyzji o wycofaniu sie przed wygasnieciem produktu, oprocz kwot przedstawionych tutaj moga zostac
naliczone koszty wyjscia.
Zatozylismy:

= Zainwestowano 40 000,00 PLN

= wyniki produktu zgodne z kazdym z przedstawionych okresow utzymywania inwestycii.

Jesli produkt zostanie wykupiony w Jesli produkt osiagnie termin
pierwszym mozliwym terminie, 1. 3 zapadalnosci
cZerwca 2027 r.
Catkowite koszty 1240 PLN 1240 PLN
Roczny wplyw kosztow* 3,3% 1,1% rocznie

*llustruje to, w jaki sposob koszty zmniejszaja roczny zwrot z inwestycji w catym okresie utrzymywania produktu. Pokazuje to na
przyktad, ze w przypadku sprzedaZzy produktu w terminie zapadalnodci prognozowany Sredni roczny zwrot wyniesie 9,0% przed
odliczeniem kosztow i 7,9% po odliczeniu kosztow.
Mozemy dzielic sie czescia kosztow z osoba sprzedajaca Panstwu produkt, aby zrekompensowat Swiadczone przez niego ustugi.
Podmiot ten poinformuje Panstwa o wysokosc tych kosztow.

Sktad kosztow

Koszty jednorazowe zwiazane z rozpoczeciem lub zakonczeniem inwestycji W przypadku
wyjscia po 1 roku
Koszty 3,1% kwoty wplacanej przy rozpoczeciu inwestycji. Koszty te s3 juz wliczone w ceng, 1240 PLN
przystapienia ktdra placisz.
Koszty wyjscia 2,5% wartoscl inwestycii przed jej wyptata. Koszty te 53 juz wliczone w cene, ktdrg 996 PLN

otrzymujesz, i sa naliczane tylko w przypadku wyjscia przed terminem zapadalnosci.
W przypadku przedterminowego wykupu lub utrzymania produktu do terminu
zapadalnosci nie zostana naliczone Zadne koszty wyjscia.

Jak dlugo nalezy utrzymywac te inwestycje i czy mozna wyplacic srodki przed terminem?

| Falecany okres urzymywania produkiu: 3 laia

Zalecany okres utrzymywania produktu wynosi 3 lata, poniewaZ produkt jest przeznaczony do utrzymywania do terminu zapadalnodci: jednakze produkt
mozZe zostad zakonczony przed terminem w wyniku opcji autocall lub zdarzenia nadzwyczajnego. Nie przyshuguje Panstwu umowne prawo do
rozwigzania produktu przed terminem zapadalnosci.

Emitent nie ma obowigzku tworzenia rynku wtomego dia tego produktu, ale moze odkupié produkt przed terminem zapadalnosci, rozpatrujac kazdy
przypadek indywidualnie. W takich ckolicznosciach podana cena bedzie odzwierciedlac spread miedzy cena kupna a ceng sprzedazy oraz wszelkie
koszty zwigzane z likwidacja transakcji zabezpieczajacych emitenta w zwigzku z tym produktem. Ponadto osoba, ktdra sprzedata Panstwu ten produkt,
moZe pobrad od Ciebie oplaty maklerskie w momencie sprzedazy produktu.

Jak moge zlozyé skarge?

Wszelkie skargi dotyczace osoby doradzajacej w sprawie produktu lub sprzedajacej go (np. posrednika) mozna zglaszat bezposrednio tej osobie. Skargi
dotyczace produktu ilub postepowania producenta produktu mozna zofaszad zgodnie z procedurs opisana na stronie hitp:fwww gspriips.eu. Skargi
mozZna rowniez kisrowad na pismie do Goldman Sachs International, PRIIP KID — Compliance Securities, Plumftree Court, 25 Shoe Lane, Londyn, EC44
4Al, Wielka Brytania lub przesytat poczta elektroniczng na adres gs-eq-priip-kid-compliance@gs.com.

Inne istotne informacje

Wszelkie dodatkowe informacje dotyczace produktu, w szczegdlnosSci dokumentacja programu emisyjnego, wszelkie suplementy do niego oraz
ostateczne warunki s3 udostepniane przez producenta produktu na Panstwa prosbe hez dodatkowych optat. JeZeli produkt zostat wyemitowany zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Eurcpejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc publikowany w
zwiazku z oferta publiczng papierdw wartosciowych lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 20037 1/WE (Dz.
Urz. UEL 168 z 30.6.2017, 5. 12, z pdZn. zm.) lub Brytyjskim Rozporzadzeniem w sprawie Ofert Publicznych i Dopuszezenia do Obrotu z 2024 r. (Public
Offers and Admissions fo Trading Regulations 2024) oraz przepisami wydanymi na jego podstawie, odpowiednio, dokumenty takie beds dostepne
rownie? w sposdb opisany na stronie http:/fwww_gspriips.eu.
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